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UY BAN CHIPNG KHOAN NHA NUG'C CAP GIAY CHIYNG NHAN CHAO BAN CHIPNG QUYEN CHi co
NGHIA LA HO SO’ DANG KY CHAO BAN CHIPNG QUYEN CUA TO CHUPC PHAT HANH BA DAP NG
BU PIEU KIEN, THU TUC THEO QUY BINH CUA PHAP LUAT LIEN QUAN, KHONG HAM Y BAO PAM
VE NOQI DUNG CUA BAN CAO BACH, KHONG HAM Y VIEC DAU TU VAO CHUNG QUYEN puwgc
BAO DAM HAY PUPQ'C THANH TOAN DAY BU CUNG NHU MUC TIEU, CHIEN LU'QC PAU TU,
PHUONG AN KINH DOANH GUA TO CHU'C PHAT HANH.

NHA DAU TU BU'O'C KHUYEN NGH] NEN DOC KY VA HIEU CAC NOI DUNG QUY PINH &’ BAN CAO
BACH, BAC BIET LA PHAN CANH BAO RUI RO & TRANG 05 TRONG BAN CAO BACH NAY VA CHU
Y DEN CAC KHOAN PHI, LE PHi, THUE KHI GIAO DICH CHIPNG QUYEN CO BAM BAO.

GIA GIAO D|CH CHIPNG QUYEN CO THE THAY BOI TUY VAO TiNH HINH THI TRUONG, NHA PAU
TU CO THE CHIU THIET HAI VE SO VON PAU TU VA CO THE MAT TOAN BG VON PAU TU.

CAC THONG TIN VE KET QUA HOAT BONG CUA TO CHU'C PHAT HANH VA CAC CHUNG QUYEN
PHAT HANH TRUOC DAY (NEU CO) CHI MANG TINH CHAT THAM KHAO VA KHONG CO Y NGHIA
LA VIEC DAU TU SE SINH LOI CHO NHA PAU TU.
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Dja chi: Tang 15, Thép tai chinh Bitexco, 2 Hai Triéu, Quén 1, Tp.H3 Chi Min, Viét Narn
Dién thoai: +84 (0)28 3914 3588 Fax: +84 (0)28 3914 4531

Tén chtrng quyén:

Website: www.vese.com.vn
CHAO BAN CHIPNG QUYEN CO BAO PAM
Chirng quyén TCBNCSC/M/AU/T/AT

Tén {mé) chirng khoan co sé:

C6 phiéu Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét Nam
(TCB)

Té chiec phat hanh chirng khoan

Ngan hang TMCP K§ Thwong Viét Nam

co’' SO
Loai chirng quyén (mua/ban): Mua
Kiéu thwe hién (chau AuwMy): Chau Au

Phwong thive thwe hién chivng

quyén:

Tién mat — ddng Viét Nam

Théi han:

6 thang

Ngay dao han:

Ngay tron 6 (sau) thang ké tir ngay phat hanh

Ty 1é chuyén dbi:

1:1 (1 chitng quyén twong dwong 1 ¢b phiéu)

Gia thwe hién:

25.000 déng

Gia tri tai san bao dam thanh toan:  Téi thiu 6.000.000.000 ddng

Gia chao ban:

Tilr 2.000 ddng dén 8.000 ddng

Téng sé lwong chao ban: 1.500.000 chirng quyén

Téng gia trj chio ban: Tir 3.000.000.000 ddng dén 12.000.000.000 ddng
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NOI DUNG BAN CAO BACH
. CAC NHAN TO RUI RO

Nha dau twe can doc ban cao bach nay va cac tai lisu kém theo d& ndm virng cac ndi dung ciia
chirng quyén c6 bdo dam (CW), cac rlii ro di kém véi viéc dAu tw vao chieng quyén c6 dam bdo,
dong th&i danh gid sw phi hop clia khoan dau tw vao san phdm chirng quy@n cé bao dam véi muc
tiéu dau tw va tinh hinh tai chinh clia minh. Nha dau tw dugc khuyén nghi tham khao cac chuyén
vién tw van tai chinh, méi giéi chirng khodn hodc chuyén vién phan tich d& n&m viing v& cach thire
dau te vao sdn phadm chiing quyén cb bao dam nay.

Chibng quyén c6 bdo dam la sén phdm céu tric phai sinh, c6 tinh chét phire tap va khong phi hop
véi cac nha dau tw thiéu kinh nghiém. Ching ti khéng khuyén khich nha dau tw tham gia du tw
khi chua hiéu rd san pham va chwa s&n sang ch&p nhén cac rii ro dau tw duoc trinh bay dwéi day.
Chiing téi khéng cam két thwe hién didu tra, nghién clru lién quan t6i t6 chirc phat hanh (TCPH)
chirng khoan co s& (CKCS): Chlng tbi khéng dam bao vé bat ci¥ sw nghién clru, didu tra nao fién
guan t&i hoat ddng cla tb chive phat hanh chitng khoan co’ s&. Ngwdi s& hiru (NSH) CW khéng
nén hiéu sw phat hanh CW nhw mét khuyén nghi clia chting t6i lién quan t&i CKCS. Ngoai ra, ngudi
s& hiru nén Ity ¥ rang cac cdng ty hodc td chire c6 CKCS hodic cac té chire lién quan khac khdng
tham gia vao soan thao ban cao bach nay.

1. Rui ro lién quan dén té chirc phat hanh chipng quyén

1.1 Rii ro tir giao dich ctia t6 chirc phat hanh

TCPH ludn ¢ thé mua lai CW trén thj trdmg va cac CW nay c6 thé duoc ndm gitr hosc bi hily hodic
ban lai. TCPH cé thé thwe hién cac giac dich d& phong ngira i ro va giao dich nay cé thé anh
huwdng dén gia chieng khodn co s&, qua d6 gian tiép anh hwéng dén gia CW.

1.2 Rdi ro CW bj hliy niém yét lién quan t&i vin dé thanh khoan hodc giai thé

Trong trwéng hop TCPH gidi thé, pha san, hodc TCPH khéng dap tbng dwoc cac tiéu chuén clia s&
giao dich, CW s& bi hlly niém yét. Do d6 tén tai rii ro CW bj hlly trwérc ngay dao han.

1.3 Rdi ro thanh toan

Nha d&u tw can lwu ¥ ring, trong qua trinh phat hanh chirng quyén, méc dit nhivng tiéu chuén khéc
khe vé kha nang thanh toan phai ludn dwoc chap hanh béi td chike phat hanh, ludn tdn tai rdi ro tb
chirc phéat hanh bj mét kha ning thanh toan va khéng thé thuc hién quyén cho nha dau tw. Trong
truwdng hop td chive phat hanh bi mat kha néng thanh toan hosic khéng dd tai san dé thanh toan
thire hién chirng quyén, viée gidi quyét quyén loi cho ngudi s& hivu ching quyén duoc the hién
theo quy dinh phap luat lién quan.

1.4 Rii ro tir viéc thwre hién sw tw.chi cha tb chirc phat hanh

Ngwéi s& hivu CW nén luu y réng ching toi ¢é quyén ty chil trong céc hoat déng kinh doanh phis
hop v&i diéu khodn trong Ban cao bach nay, va c6 thé dnh hudng dén gia CW. Trong cac sty kién
bi mua lai hodc thay ddi cAu truc doanh nghiép lién quan t&i quyén loi cha ngwdi s& hivu CW, ching
t6i c6 quyén lwa chon céc hoat ddng lién quan t&i CW ma ching tdi cho réing phi hop. Ngudi sé
hiru khéng ¢ quyén budc ching t6i thwe hién cac hoat ddng lién quan t&i giao dich hodic thire hién
quyén clia CW. TCPH cam két sé& dwa ra cac quyét dinh mang tinh ¢an trong. Néu céc bén lién
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quan dén cac nghia vu v&i TCPH khéng thé ddm bao dwoc cac nghia vu cla minh thi didu nay céd
thé dnh hwéng dén két qua hoat déng lien quan té&i CW.

1.5 Rui ro do mau thuan quyén o

TCPH tham gia vao nhiéu hoat déng khac nhau c6 thé gay ra mau thuin quy2n loi véi ngudi sé
hiru. TCPH khéng c¢6 nghia vu cdng bd théng tin lién quan téi cac hoat dong giao dich, tw van, thuwc
hién quyén, mau thuiin quyén lgi. TCPH luén co thé phat hanh va niém yét cac CW khac ¢6 kha
nang &nh hwdng dén gia CW.

1.6 RUi ro bao mat théng tin

miin e e e ke e ke le'

TCPH cam két c6 géng hét strc d& dam bao sw bao mat cila thdng tin khach hang, tuy nhién TCPH
khéng cam két cé thé cung cap sw bdo mét hoan toan dbi voi cac théng tin nay.

2. Rdi ro lién quan dén san pham chirng quyén

2.1 Ri ro dau tw chung

S

1 YOV VAV O T A O O 1 AR TR A

Nguwdi sé hu’u nén co kién thirc v& phwong phap dinh gia cha CW va chi nén giao dich sau khi d3
xem xét can trong. CW 1a sén pham phu hop v&i nha dau tw hiéu ré vé cac rii ro va cac co ché gia
lién quan. Mét khodn dau tu vao CW khéng twong duong véi mot khodn dau tw vao Tai san co sé&
(TSCS). Méc du loi nhuan cla mét khodn dau tw vao CW lién quan mat thiét t&i thay déi trong gia
clia TSCS, sw thay déi cia CW doi véi sy thay déi gia TSCS co thé khong twong dwong. Don bay
cao clia CW cb nghfa rang NSH sé& ¢6 rdi ro dau tw cao hon so véi diu e cling gia tri vao TSCS.

2.2 Rai ro do theéi gian dao han ctia CW

Do CW c6 théi gian d4o han nén gia clia CW c6 thé bi gidm khi dén gan ngay d4o han cia CW.
Néu nha dau tw ndm gitr CW dén ngay d4o han va gi4 thanh toan nhd hon hodic bing gia thuwe hién
quyén, thi gia clia CW s& bang khang, khi @6 nha dau tw s& chiu mét khoan 15 bing ding sb tién da
bé ra d& mua CW. Vi vay, truére khi quyét dinh du tw vao CW, nha diu tw cin nghién ctru ki xu
thé bién ddng gia clia chirng khoan co s& trong khoang thai gian ¢on hiéu lwe cda CW.

2.3 Rui ro vé gia

RUi ro vé gia I rti ro do s thay déi gia clia CW. Sy thay dbi gia clta CW phy thude vao nhidu yéu
td nhw gia clia chieng khoan co s&, mirc d6 bién 40 gia CKCS, thdi gian con hiéu iwc ctiia CW, 1
suat, cb tirc cia CKCS trong @8, yéu t6 quan trong nhat chinh 14 gi clia chirng khoan co s&. Ngoai
ra gia ciia CW con phu thudc vao yéu td cung cau clia thj truong v& CW. Mac du TCPH thuéng
phat hanh khbi lwong CW theo khéi lrong da déng ky voi UBCK NN, tuy nhién, TCPH van ¢6 thé
tang khéi lgng cung (ing CW théng qua Phwong thirc phat hanh bd sung CW mién Ia han mtrc
phat hanh CW dé chwa vugt quéa han mire phat hanh {6 da theo quy dinh clia UBCK NN. Viéc phat
hanh thém nay cé thé anh hwdng dén gia clia CW.

2.4 Ri ro tir tinh don bay

Dau tw vao CW chi lién quan dén sy thay ddi gia clia chirng khoan co s& chir khéng phai dau tw
true tiép vao chirng khoan co s&, do d6 nha dau tw dugc hwdng |oi tir tinh chét don by clia CW
khi ¢ thé nhan dwoc toan bd sw thay ddi gia clia CKCS trong khi chi phai bd ra mét phan chi
khong phdi toan b gia ctia CKCS. Ngoai ra, ty |& thay dbi gia clia CW trén thi trwéng c6 thé 16n
hon ty 1& thay dbi gia cha CKCS, vi vay nha dau tw ¢6 thé I&i nhidu hon hosc 16 nhidu hon so véi
viéc dau tw truc tiép vao CKCS.
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2.5 Rui ro thanh khoan

La rdiro xay ra khi nha dau tw khéng thé ban CW & mtre gia mong muon do thi trwérng thiéu thanh
khodn d6i véi CW d6. Thanh khoan ciia CW phy thudc vao cung cau thj treong va higu qua hoat
déng cla td chive tao 1ap thi trwedng. Méc dit TCPH cam két sé thwe hign cac cdng tac tao 1&p thi
trwdng va cung cap thanh khoan cho thi trierng CW, TCPH khdng cam két thi trwdng giao dich clia
CW sé s6i dong.

2.6 Rui ro clia chirng quyén kidu chau Au

CW kiéu chau Au chi cho phép thwc hién quyén vao ngay dao han. Do g9, gla ctia CW 6 thé duoc
giao dich bang véi mlrc gia da dwoc chiét khau so véi gia hop ly & thoi diém dao han.

2.7 Chirng quyen dong vai tro cong cu phéng ngira rai ro

Gia CW c6 thé thay ddi nguoc véi ky vong clia Nha dau tw s& hivu CW, do @6 CW khong dam béo
s& lubn la mdt cdng cu phdng nglra rdi ro hiéu qué cho Nha dau tw s& hiru CW.

2.8 Khdng c6 quyén s& hivu twong tw ¢b déng

Nha dau tw s& hitu CW khdng c6 quyén loi twong tw ¢é déng s& hivu chirng khoén co s& bao gdm
nhueng khéng giéi han quyén tham dw DHBCD, nhan cb ttre, quyén mua cb phiéu phat hanh thém,
hodc cac quyén khac phat sinh tlr chirng khodn co sé.

2.9 Rai ro vé thué

Khi nam gite chibng quyén qua ngay d4o han va thuc hién quyn thi thué thu nhap ca nhan ma nha
dau tw phai chiu s& cao hon so véi thué thu nhap ca nhan ma nha dAu tw déng khi giao dich ban
chirng quyén trwée ngdy ddo han theo Céng vin 1468/BTC-CST (xem chi tiét tai muc V.8).

3. Rairo lién quan dén chirng khoan co’ sé

Mot sb sw kién phap Iy xdy ra va phat sinh bao gbm va khéng gidi han, phat hanh quyén, phat hanh
cb phiéu thuéng hodc phan phéi tién bdi Céng ty, chia nhd hodc hop nhat CKCS hodc suw kién téi
céu tric dnh hwéng t6i Cong ty, c6 thé din ¢én viéc chiing tai phai didu chinh cac didu khoan cia
Chirng quyén Tuy nhién, ching tdi ko ¢4 nghia vy phai diéu chinh cac diéu khodn va diéu kién cia
Chung quy&n cho moi sw kién lién quan t¢i CKCS. Bat ky s diéu chinh ho#c cac quyét dinh khéng
diéu chinh nao dé&u sé co tac ddng téi gia tri cua chirng quyén. Viée diéu chinh CW sé duoc thue
hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra, mét s6 sw kién xay ra (bao gdm chieng khoén co s& bi hiy
niém yét ho3c tam ngleng giao dich) dén dén viéc chitng quyén bj hily nidm yét hodc tam ngirng
giao dich theo quy dinh cla phap luat.

4. RUiro vé kinh té

Yéu t6 vi mé clia nén kinh té déng vai trd quan trong trong qua trinh ting trdng clia doanh nghiép.
Hiéu qué hoat ddng va trién vong kinh doanh dit ra y&u ciu doanh nghiép phai thich nghi kip thoi
v6i sw bién ddng clia cac yéu td tir mdi truedrng kinh doanh. RUi ro vé kinh té dwoc xac dinh Ja loai
rdi ro hé théng tao ra tr yéu t6 vi mé, trong a6 cac yéu t6 co ban tac déng dén hoat ddng kinh doanh
a2 §) t6c db téng trudng kinh té; ii) ty 1& lam phét va iij} ty 18 15i suét. Phan tich méi tredng vi mé nén
kinh t& nhadm dw phong murc d6 tac dong cla yéu té rdi ro @é&n chién lwoc ting trwdng va dam bao
s van hanh mé hinh kinh doanh.
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4.1 Téc d6 ting trwdng kinh té

Theo s6 ligu clia Téng cuc théng ké (GSO), kinh t& ndm 2019 tiép tuc dat mirc téng truéng cao dat
7,02% so v&i ndm 2018, cao hon rat nhidu so véi muc tigu Quéc hoi dit ra (6,6 - 6,8%). Chét lwong
t&ng trwdng va mai trwdng dau tw kinh doanh dwoe cai thién, doanh nghiép thanh lap méi ting
manh. N&n tang kinh t& vi mé dwoc cling cb va tirng budc duoc ting cwong. Ty 1& that nghiép,
thiéu viéc 1am ¢é xu huéng gidm dan. An sinh x& hdi dwoc quan tam thiee hién.

V& trién vong kinh t& vi mé Vit Nam nam 2020, Ngan hang Thé giéi du bao Vist Nam cé trién vong
tang trwdng tich cwe di kién dat mirc 6,8%. Kinh té vi md én dinh, lam phat duoc kidm soat: co
cau kinh té chuyén dich theo huéng tich cue. Mi trwdng kinh doanh tiép tuc dwoe cai thién, thu hat
nhiéu doanh nghiép thanh lap méi va dau tw nwée ngoai. Nhu vay, dong Iwe tang trwéng kinh t&

- @én tlr cd phia cung va phia cAu va tat ca cac yéu té nay dw bdo tip tuc phét huy trong ndm 2020.

Hinh 1:Tang trwwdng GDP qua cac nam giai doan 2010 —2019

| Téc d6 tang trudng GDP
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e ThC d6 ting trwéng GDP

Nguén: GSO

La doanh nghiép hoat déng trong linh vire chitng khodn nén Cong ty chiu &nh hwdng bdi bién déng
cla nén kinh t&. M3c dii nén kinh t& dang tién trién tét, nhung trwée nhirng tac déng kho ledng cia
nén kinh t&, Céng ty da thuc hién xem xét mét cach than trong trong viéc I&n chién lwoc phat trién
clia minh trén co s& han ché t6i da nhitng tic ddng tiéu cuc Gdng thei tan dung loi ich ti ce chinh
sach ban hanh, nham dam bao td¢ d6 tang truéng doanh thu va loi nhuan ma Céng ty @ ra.

4.2 Lam phat

Lam phat 13 yéu t6 vi md c6 thé tac ddéng dén moi chi thé trong nén kinh té, &nh hudng khéng nhé
dén nén kinh té néi chung va Cdng ty néi riéng. Lam phat ting cao hoic siéu lam phat s& khién gia
nguyén vt liéu dau vao va dau ra bién déng khéng ngirng, gay ra sw 8n dinh gia tao clia qua trinh
san xuat va dnh hwdng dén hiéu qua san xuét kinh doanh cling nhw tinh hinh tai chinh clia cac
doanh nghiép. Ngwge tai, néu [am phat qua thap (1,8% ndm 2014) kéo dai cong thém tham hut
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ngan séch lién tiép c6 thé lam cho téing trudng kinh té phuc hdi cham, tham chi d& dn &én tri tra
tiéu thu san pham gép khé khan rét d& dan t&i suy thodi kinh té.

Lam phat trong nam 2019 dwoc kiém sodt, ting 2,79% so vé&i ndm 2018. Pay 1a mirc thap nhét
trong 3 ndm qua, ndm 2018 la 3,54% va 2017 1a 3,53%

Hinh 2: CPi theo nédm giai doan 2010 — 2019

5 Lam phat theo nam
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4.3 L&i suit

Bén canh lam phat, 14 suét co ¥ nghia quan trong tac dong ting trwdng kinh té ma Cong ty phai
ludn theo di va cap nhéat thudng xuyén dé hoach dinh chién lwoc dau tw phil hop. Pa sé doanh
nghiép déu st dung vén vay tir ngan hang dé b sung cho hoat ddng kinh doanh. Lai suét cho vay
hinh thanh nén chi phi von va la chi phi du vao clia qua trinh san xuét kinh doanh; ¢6 anh hwéng
trwc iép dén hiéu qua hoat ddng clia doanh nghiép. Néu Iai suét cho vay clia cac ngan hang thwong
mai ting s& khién cho chi phi d4u vao va gia thanh san pham tang 1&n, khién loi nhuan va kha nang
canh tranh suy gidm, dan dén thua I8 va thadm chi pha san. Khi d6, céc doanh nghiép s& ¢6 xu
hwéng cét gidm va thu hep quy mé hoat déng. Trong khi d6, cit giam Iai suét s& 13 déng luc cho
doanh nghiép gidm chi phi va gia thanh, déng th&i ting kha nang canh tranh cla doanh nghiép.
Hon thé, 14i suét thap Ia ddng lwc cho cac doanh nghiép mé rong dau fw va phét trién hoat dong
san xuét kinh doanh, kich thich tang trwdng kinh t& vi mé.

5. Ri ro vé phap luat

Rui ro vé phap Iuat 12 rli do phat sinh tir viéc khong ap dung kip thdi, khéng phl hop céc vin ban
phap lut trong qua trinh trién khai hoat ddng kinh doanh ciia doanh nghiép. Hoat déng kinh doanh
clia ¢dng ty bi chi phdi chd yéu bdi Luat Doanh nghiép va Luat Chirng khodan. Hién nay, ha théng
phap Iuat cla Viét Nam van chira hoan chinh va dang trong giai doan hoan thién nén tinh én dinh
chwa cao, cac quy dinh cén méi dbi vai doanh nghiép va cb thé phat sinh bét cap. Cac stra dbi, b
sung dwoc thay ddi kha thuéng xuyén, it nhidu c6 thé anh hwéng dé&n hoat déng kinh doanh ciia
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Céng ty. Chinh vi vay, dé han ché ti da rai ro vé phap luat, Cong ty ludén chtl trong cap nhéat hé
théng phap luat; nghlen clru, phan tich va dw bao vé sw thay dbi clia phap luat; ddng thevi phéi hop

v&i phong Phap ché trién khai tap hudn, phé bién kién thirc phap luét cho can bd céng nhan vién
Cong ty.

6. Ri ro vé thi trrd'ng va thi tredng ngivng giao dich

Trong trwéng hop giao dich c6 lién quan két thiic sém, sy gian doan hay tam ngirng giao dich ("Céc
s kién gian doan thi trwéng”) hodc thay ddi luat ap dung, ngan ngira rdi ro gian doan, téng chi phi
ngdn nglra rdi ro, sy pha san cla td chire phat hanh chirng khoan co s& hodc mét sy kién tidn té
("Str kién gian doan bé sung"), tri hodn hoic didu chinh dinh gia trong tredng hop xay ra sw kién
gian doan thi treng hodc digu chinh ky han (néu c6 sw déng y v&i chtt s& hiru chirng quyen) hoac
chém dut ching quyén trong trwofng no'p sw kién glan doan bd sung dbi v&i cac chu’ng quyén dé
c6 thé c6 dnh hwéng bét loi Gén gia trj cGia chirng quyén d6 va/hoadc sb tién mua lai cubi cung.

7. RuUi ro khac

Ngoai cac ri ro da trinh bay trén, hoat déng ctia Cong ty c6 thé chiu anh hwéng cla thién tai nhu
déng d4t, dich bénh, It Iut... ma khi xay ra c6 thé gay thiét hai d&n tai san cling nhur anh huwdng dén
hoat dong kinh doanh ctia Céng ty. By |a nhirng rdi ro it gap trong thwe té nhwng khi xay ra thwong
gay thiét hai rat 16n v& vat chat va con ngudi ciing nhw tinh hinh hoat ddéng chung cua Céng ty.
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Il. NHOING NGU'GI CHIU TRACH NHIEM CHINH D61 VO1 NOI DUNG BAN CAO BACH
1. Té chirc phat hanh
» Ba: Nguyén Thanh Phuwong Chire vu: Cha tich Héi ddng Quan tri

= Ong: T6 Hai Chire vu; Tong Giam débc

= Ong: Pinh Quang Hoan Chirc vu: Phé Tong Giam dbc

» Ong: Poan Minh Thién Chirc vy: Ké toan truwéng

= Ba: Bii Thi Minh Nguyét Chirc vu: Trudng Ban kiém soat

' Chuing t6i dam bao rang cac thong tin va sé liéu trong Ban cdo bach nay la chinh xac, trung thwe va

cam két chiu trach nhiém v& tinh trung thue, chinh xéc cla nhitng théng tin va sé liéu nay phit hop
v&i thue t& ma ching t6i dwoc bidt, hodc da didu tra, thu thdp mét cach hop ly.

Chiing t6i c6 thé cap nhat hodc stra ddi ban céo bach nay trong qua trinh phét hanh chirng quyén
@& dam bao dung cac quy dinh dwoc ban hanh. Bat ky sw cap nhat b sung nao sé duoc cong bd
théng tin tai SGDCK.

2. Té chirc bao lanh phat hanh, tb chirc tw van

Khéng co

WWW,VCSC.ComM.vN Cung cép b&i VCSC Trang 11
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CAC KHAI NIEM VA THUAT NG VIET TAT

~ Cac khai niém:

Chirng quyén c6 bao dam (sau day goi tat |a chirng quyén, hodc la CW) 13 hop déng gitra nha
dau tw va td chirc phat hanh chirng quyén duoc dinh nghla theo khodn 1 Diéu 1 Nghi dinh sé
60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 ctia Chinh phil siva déi, bd sung mét sé didu clia Nghi dinh sb
58/2012/NB-CP ngay 20/07/2012 clia Chinh phi quy dinh chi tiét va hw&ng dén thi hanh mot sé
diéu cha Luat Chirng khoan va Luat sira ddi, bd sung mot sé didu cia Luat Chirng khoan (sau
day goi tat 14 Nghi dinh s6 60/2015/ND- -CP).

Chirng khoan co s& [a chirng khodn dwoce si¥ dung lam tai san co sé cia chitng quyén.

Té chirc phat hanh chirng khoan co’ sé 14 t& chirc phat hanh chirng khoan lam tai sén co s&
cla chirng quyén.

T6 chirc phat hanh chwng quyén (sau day goi tat la td chirc phat hanh) 1& céng ty chirng
khoan phat hanh chirng quyén.

Ngén hang lwu ky 1a ngén hang thire hién viéc lwu ky, gidm sét tai san do t6 chire phat hanh
chirng quyén ky quy dé bao dam thanh toan cho cac chitng quyén da phat hanh va khong phai
1a nguwdi c6 lién quan cha td chire phat hanh theo quy dinh cla phap luat chirng khoan.

Ngwoi sé hivu chirng quyén 13 nha dau tw s& hivu chirng quyén, ddng théi 1a chil ng ¢ bao
dam mét phan cia té chire phat hanh va khong phai I3 t6 chirc phat hanh chirng quyén.
Chirng quyén kiéu chau Au 1a chirng quyn ma nguoi s& hiru chitng quyén chi dwoc thue
hién quyén tai ngay d4o han.

Gia thwe hién [a mirc gia ma ngudi s& hivu chivng quyén cé quyén mua (dbi véi chirng quyén
mua) duoc t6 chire phat hanh ding dé xac dinh khoan thanh toan cho ngwei s& hiru chirng
quyén.

Ty 1& chuyén ddi la s6 lwong chirng quyén cin cé ¢& quy ddi thanh mét don vi chieng khoan
CO SO.

Ngay dao han la ngay cudi cling ma ngwéi s& hiru chirng quyén dwoc thire hién chirng quy2n.
Chteng quyén dang lwu hanh 13 ching quyén chua déo han va dang dwoc nim gite bdi ngueoi
s& hitu chirng quyén.

Ching quyén chuwa Iru hanh la chirng quyén da phat hanh nhwng chwa dwee sé hivru bédi nha
dau tw. Ching quyén chua lwu hanh dwec Iwu ky trén tai khodn clia td chirc phat hanh.
Chirng quyén c6 1ai (ITM) & chirng quy&n mua c6 gia the hién (chi sb thic hién) thap hon
gia (chi s6) cla chirng khoan co s6.

Chirng quyén I8 (OTM) la chieng quyén mua cb gia thye hién cao hon gia clia chirng khodn
co so.

Chirng quyén héa vén (ATM) [a chirng quy&n mua co gia thire hién bing gia cGa chirng khoan
co sé.

Vj thé mé chirng quyén clia t6 chire phat hanh bao gbm tat ca cac chirng quydn dang ke hanh
chuwa duwec thure hién,

OO TR o o o e ) N T s 1 s o N R 1 M o 1 M 1
|
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= Vithé phdng ngira rii ro ly thuyét 1a vi thé duoc tinh toan can cir trén phwong an phong ngira
rdi ro da duwoce t6 chire phat hanh néu trong Ban cao bach.

= Vi thé phong ngira rii ro thuc té 12 vi thé dwoc tinh todn ¢in ¢t trén vi thé thue t& 6 trong
tai khodn phong ngtlea rii ro cla td chirc phat hanh.

» Gia thanh toan chirng quyén khi thiee hién quyén la binh quan gid déng cia cla chitng
khoan co s& trong n&m (05) ngay giao dich gan nhét, khéng bao gém ngay dao han.

= Delta la gia trj thay ddi clia gid chirng quyén (rng véi mét thay ddi rat nhé trong gia chirng khoan
co sO. :

Céng thire:
Delta = (Mcrc d6 thay ddi gid chirng quyén) / (Miec do thay dbi gia chieng khoan co $0)
Trong Ban cdo bach nay, nhiing tir ngir duwdi day dwoe hiéu nhw sau:
» Ban cdo bach Ban céng b théng tin cla Céng ty vé tinh hinh tai chinh, hoat dong

kinh doanh nham cung cép théng tin cho nha dau tw danh gia va dwa
ra cac quyét dinh dau tw chieng khoén

= Cd phiéu Chirng chi do Céng ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét phat hanh xac
nhan quyén s& hieu clta mét hodc mot sb cd phan clia Céng ty C& phan
Chirng khoan Ban Viét

» Coéngty Cong ty Cé phan Ching khoan Ban Viét

= Congtykiémtoan  Céngty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam

» Pidulé Diéu I8 clia Cong ty da dwoc Dai héi déng cd dong clia Céng ty Cd
' phan Chieng khoan Ban Viét théng qua

» Luat Chitng Khoan  Luét Chirng Khoan sb 70/2006/QH11 ngay 26 thang 6 nam 2006 nhw
dwoc slra dbi bd sung bdi Luat Stra P&i Luadt Ching Khoan sb
62/2010/QH12 ngay 24 thang 11 ndm 2010 cla Quédc Hdi nwéc Cong
Hoa Xa Hi Chu Nghia Viét Nam

3

» Luat Doanh Nghiép Luat Doanh Nghiép sé 68/2014/QH13 ngay 26 thang 11 ndm 2014 cla
Quédc Hoi nwdc Cong Hoa Xa Hai Chl Nghia Vigt Nam

Mmoo M I mimImn™mIh~ ™

= Ngudicéliénquan La td chlre, ca nhan c6 quan hé trwe tiép hodc gian tiép véi doanh
nghiép trong cac triedng hop sau day:

Céng ty me, ngwdi quan Iy cdng ty me va ngudi co thdm quyén bd
nhiém ngwdi quan ly dé dbi véi cong ty con trong nhém céng ty;

Cong ty con dbi véi cdng ty me trong nhom cong ty;

Nguwdi hodc nhém ngudi cé kha nang chi phéi viéc ra quyét dinh, hoat
dong clia doanh nghiép d6 thdng qua co quan quan ly doanh nghiép;

Ngw&i quan ly doanh nghiép;
Quan hé hop déng trong d6é mét nguwdi la dai dién cho ngudi kia;

o rmm
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Nguoi ma trong mdi quan hé véi ngudi khac tryc tiép, gian tiép kidm
soat hodc bj kiém soat bdi ngudi a6 hosc eting vé&i ngwdi d6 chju chung
mdt s kiém soat;

Vo, chéng, cha d&, cha nudi, me d&, me nudi, con d&, con nuéi, anh
rudt, chi rudt, em rudt, anh ré, em ré, chi dau, em dau cla ngwoi quan
ly cdng ty hodic ctia thanh vién, ¢ déng s& hiru phan vén gdép hay cb
phén chi phéi;

Nhém ngudi théa thuan clng phéi hop dé thau tom phan vén gop, cb
phan hoc loi ich & cong ty hoc @& chi phéi viéc ra quyét dinh ciia céng
ty.

»  Room nwéc ngoai

Ty 1& s& hiru ctia nha dau tw nwéc ngoai

= T4 chirc phat hanh

Céng ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét

= VCSC

Céng ty C& phan Chirng khoan Ban Viét

«  Vén dgidulé

La s6 von do tét ca cac cb déng gép va dwoc ghi vao Didu I& clia Cong
ty C6 phan Chirng khoén Ban Viét

Cac tlr hodic nhom tir viét tat trong Ban cao bach nay ¢6 ndi dung nhw sau:

= BCTC Bao cdo tai chinh

« BKS Ban Kiém soét

» CAGR Ty 1& tang trwdng kép hang ndm (Compound Annual Growth Rate)

= CKCS Chirng khoan co s&

= CNTT/IT Coéng nghé théng tin

. P C6 phan

= CPLH C6 phiéu lwu hanh

= ChisdP/E Price/ Earnings: 1& chi sb gia tri thi triedng trén thu nhap clla méi ¢
phiéu

= ChisbéP/B Price to Book: Ia tj 1& duoc st dung dé so sanh gia cia mét cb phiéu
s0 v&i gia tri ghi s6 cla co phiéu dé

= CW Covered Warrants

* DMA Truy nhéap thi frwéng true tiép (Direct Market Access)

* DNNN Doanh nghiép nha nwéc

« DTT Doanh thu thuan

« PHDCH Dai hdi déng cb déng
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= PKKD Péang ky kinh doanh

= EPS Earnings Per Share: Ia loi nhuan trén méi ¢d phiéu

EPS = {Loi nhuén réng — Cd tlrc cd phiéu weu dai) / Liong ¢b phiéu binh
quan dang Iwu théng

= FDI Doanh nghiép cé vén dau tw nwdc ngoai (Foreign Direct Investment)
s FIX Chuén két néi FIX (Financial Information eXchange)

=  GCN/ Gidy CN Gidy chiyng nhan

= GDP Téng thu nhap qudc noi

= GSO Téng Cuc thdng k&

= GTSS Gi4 tri sb séch

» HD Hep ddng

= HDPQT Hoi ddng Quan tri

= HNX S¢& Giao dich Chirng khodn Ha Néi

= HSX S& Giao dich Chirng khoan Thanh phé H& Chi Minh

» IB Ngéan hang dau tw (Investment Banking)

« IPO Chao ban cb phan 1an d4u ra ¢éng chiing

« [SB Mbi gidi khach hang t6 chirc (Institutional Sales Brokerage)
= KTT Ké toan trwdng

= LB Méi gidi trong nwde (Local Brokerage)

= IN Lgi nhudn

= LNST Loi nhuan sau thué

= LNTT Loi nhuan trwwéce thué

. M&A Mua ban & Sap nhap -(Merger & Acquisition)

= NHNN Ngén hang nha nwoéc

= NSH Ngw&i s& hiru

= OTC Thj trirerng phi tap trung (Over the counter)

= ROA Heé s6 LNST / Téng tai san binh quan

« ROE Ty 18 LNST / Vén chii s& hiru binh quan

= STP Cong giao dich trwe tuyén (Straight-through Processing)
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= TCPH Tb chirc phat hanh

» TNCN (thué) Thu nhap ca nhan

= TNDN (thué) Thu nhap doanh nghiép

» TNHH Trach nhiém hiru han

« TPP Hiép dinh D&i tdc Xuyén Thai Binh Dwong (Trans Pacific Partnership)
» TSCBH Tai san ¢b dinh

= TS8CS Tai sdn co s&

» TTCK Thi trieéng chirng khoan

» UBCKNN Uy ban Chirng khodn Nha nwéc

= UBND Uy ban nhan dan

= USD Db la My (U.S.Dollar)

» VCAM Céng ty C4 phan Quén ly Quy Dau tw Chirng khoan Ban Viét

» VBL Vén didu &

= Vén CSH Vén chii s& hiku

» VND Déng Viét Nam

= VSD Trung tdm Lwu ky Chirng khoan Viét Nam
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" IV. COHOIPAU TV

1. Téng quan vé nén kinh t& Viét Nam

= GDP: Tiép da ting trudng nidm 2019, Ngan hang Thé gi&i die bao Viét Nam c6 tridn vong tang
treding tich cuc ndm 2020 duw kién dat mirc 6,8%. Kinh té vi mé 8n dinh, lam phét dwoc kiém
sodt; co cau kinh té chuyén dich theo hwéng tich cwe. Mai trwdmg kinh doanh tiép tuc dwoc ci
thién, thu hit nhiéu doanh nghiép thanh lap méi va dau tw nwéc ngoai. Nhw vay, ddng Iwc téang
trwdng kinh té dén tir ca phia cung va phia ciu va tat ca cac yéu td nay du béo tiép tuc phat
huy trong ndm 2020.

» FDI: Trong théng 12/2018, vén FDI gidi ngan dat 2,8 ty USD, day la mdrc gidi ngan cao ky luc
(tinh theo thang). Téng vén ding ky (vén FDI méilbd sung/gop vén & mua cb phan) dat 6,2 ty
USD, day 1a mure cao thir hai trong ndm 2019 (chi sau thang 2). Céc két qua an twong ghi nhan
trong thang 12 &4 gitip dwa vbn FDI gidi ngan ndm 2019 dat 20,4 ty USD (ting 6,7% so v&i ndm
2018) va tbng vdn dang ky téng 1én 38 ty USD (tang 7,2% so v&i nam 2018). Vén FDI dwoc ky
vong sé duy tri 6n dinh trong nhirng ndm t&i, nhér vao loi thé canh tranh cla Viét Nam nhuw vi tri
dia Iy, tinh hinh chinh tri, xa héi va vi mé én dinh, dan s8 ién, chi phi lac déng thap, hoi nhap
toan cau sau rong nhé mét loat cac Higp dinh Thuong mai Ty do (FTA) va cing thdng thurong
mai trong thdi gian qua gitra My va Trung Quéc.

= Thwong mai: Thing du thwong mai ndm 2019 dat mirc cao ky luc di rii ro toan cau gia ting.
Téng kim ngach xuat khdu va nhép khau ca nam 2019 dat 14n leot 263,5 tf USD (téing 8,1% so
voi ndm 2018) va 253,5 ty USD (t&ng 7,0% so v&i ndm 2018), gilp Viét Nam ghi nhan muirc
thang dw thwong mai cao ky luc 9,9 ty USD.

= Ty gia én dinh: Déng VND duy tri én dinh nhd dong vén dau tw nwdc ngoai dbi dao. Tinh dén
cudi nadm 2019, ty gia USD/VND lién ngan hang giao dich & mirc 23,173 ddng, khong déi so voi
1 ndm trwée. Theo Théng ddc NHNN, NHNN da mua khodng 20 ty USD trong nam 2019, nang
dw trl ngoai héi lén mlrc 79 ty USD, twong (rng 3,5 thang nhap khau.

2. Thij trwérng tai chinh Viét Nam va co hoi dau tw

2.1 Trién vong c(a thi trwd'ng chiPng khoan Viét Nam

= Thj tredng chirng khoan Viét Nam nam 2019 dién ra ddy bién dong v6i khdi diu manh mé khi

chi 6 VN-Index lign tyc di [én va vwot ngwéng tam Iy quan trong 1.000 diém chi sau chwra dén
3 thang. Tuy nhién, sy hung phéan khdng duy tri dwec 1au, thi treéng buée vao nhip diéu chinh
su, tham chi ¢ thei diém roi xubng sat méc 940 diém. Tir viing day, thi trdng bt du én dinh
tr& lai va dan dién bién tich cic hon. VN-Index lién tuc giao déng véi bién @b hep dan tao thé
tich 10y trong xu hweéng di I8n va 6 Ian thir 2 chinh phuc ngudng 1.000 diém vao cubi thang 10.
Tuy nhién, ap lwc chét [ manh tai ving khang cuw k¥ thuat 1.020 diém khién VN-Index mét da
va roi sau vé viing 950 diém. Két thuc ndm 2019, VN-Index dat gin 961 diém, tang 7,8%.

= Dong vén dau fw nwdc ngoai trén thi treong chirng khoan Viét Nam trong ndm 2019 ¢é sw dich
chuyén tap trung théng qua cac thuwong vu mua ¢d phin 16n. Cac thwong vu tiéu bidu 1a SK
Group chi 1ty USD mua ¢é phan VIC, Quf d4u tw thudc Chinh phil Singapore GIC mua ¢é phan
MSN va VCB, Mizuho Bank Ltd mua cb phan VCB, KEB Hana Bank clia Han Quéc mua ¢ phan
BID trj gia, Vietcombank cling hoan tét viéc ban lién doanh bao hiém VCLI cho Tap doan FWD,
v.v. Nhitng ngay cudi nam, thi frieéng chirng khoan Viét Nam da dén nhan thuong vy IPO “bom
tan” do VCSC tw vén, thu hit nhidu s chl ¥ clia giéi dau tw. M6t cdng ty con ctia Tap doan
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Masan la CTCP Masan MeatLife (MML) da chinh thirc dwa hon 324 triéu ¢b phiéu [&n dang ky
giao dich trén san UpCOM tir ngay 9/12 véi gia chao san 80.000 déng/cd phiéu, twong (rng mire

dinh gia vao khodng 26.000 ty déng (hon 1 ty USD) va tr& thanh thwong vu IPO 16n nhét trong
nam 2019.

= N&m 2019 cling danh déu sw ra mat clia san phdm méi ¢6 tén goi chirng quyn, khi san pham
nay chinh thirc dwoc HOSE khai mé hoat déng vao ngay 28/6/2019. Day 1a s&n pham phai sinh
thtr hai dwore giao dich trén thj triedng chwng khoan Viét Nam sau san phadm hop déng twong
lai chi s6 VN30. Tinh dén thang 12/2019, tdng khéi lwong giao dich binh quan dat 2,81 triéu
chiing quyén, gia tri giao dich binh quan dat 7,44 ty ddng.

= Nam 2019, gia trj vén héa thi tredng chirng khoén nim 2019 mic dil tang trwdng va dén nhan
nhidu san pham tai chinh mai dwoe ky vong thic ddy quy mé giao dich, tuy nhién thanh khoan
thi triedng lai sut gidm manh so véi ndm 2018. Gi4 tri giao dich binh quan phién ndm 2019 dat
3.696 ti dbng, chi béing khodng 70% mirc trung binh phién clia ndm 2018.

2.2 Co hai dau tw & Viét Nam

= Nganh tiéu diung dwoc quan tdm boi day 1a mét trong nhitng nganh cé thé dem lai loi nhuan
bén virng cho cac nha diu tw do mic dd tham nhép tiéu thu chung cda Viét Nam con dang &
murc théap. Buoc hd tre béi thu nhap ngay cang tang va sw lac quan vé tai chinh trong twong
lai, nguwoi tiéu diing Viét Nam dang day nhanh chi tiéu cho cac mat hang tuy y cling nhw mua
cac san pham cao cap hon. Do GDP / d3u ngui tiép can ngwdng 3.000 USD, Viét Nam cling
nhin thdy nhu cau ngay cang tang vé 6 t6 va nha & ciing nhu' cac dinh dang ban Ié hién dai.
Ngui Viét Nam tiép tuc xép hang trong 5 quéc gia hang dau vé chi sé niém tin tidu ding, theo
Nielsen. Xu hwéng vi mé hé tre sw lac quan clia ngwdi tiéu dung hién nay dén tir murc lwong
téng cao, lam phat thap, dong tién 6n dinh va gi4 trj bat ddng san 6n dinh (vi nhidu ngudi cé tai
sén gan lién vé&i bat dong san) trong vai ndm qua.

= Viét Nam la mét trong nhitng thij trudng ban 1é hdp dan nhét trén thé gici. Theo Chi Sé Phat
Trién Ban L& Toan Cau do A.T. Kearney c8ng b, Vit Nam a4 di tir mét nwéc khong dwoc xép
hang trong ndm 2015 dén vi trf thir 11 trong s6 nhikng thi trwémg hap dan nhét thé giGi vao nam
2016 va vi tri thir 6 vao ndm 2017 do mirc 36 bao hoa thwong mai hign dai thap. A.T. Kearney
cling ligt ké Viét Nam la mét qubc gia ma cac nha ban 18 cé mc d6 khan cép cao khi tham nhap
vao thi tredmg, thiic gy b&i nganh bén 1& dang phat trién rét nhanh. Viét Nam vira di ra tir giai
doan ban I& mé dau dé bude nhivng budc di dau tién vao giai doan dinh, ¢6 nghia la nguedi tiéu
ding Viét Nam hién nay khaéng chi mubn kham pha cac thiét ké co tb chirc ma ho thye sw tim
kiém cac thiét ké co b chirc. Pidu nay da dan t6i sw thanh céng clia cac nha ban I hién daij
trong cac mat hang bén, nhw dién thoai di doéng, dd dién t tieu dling va d6 trang sirc, va chung
ta bat dau thay xu hwéng trrong tw trong kinh doanh tap héa. Sy chuyén dich tir cac clra hang
nhd & sang cac chudi ban I& mang thirong hiéu dwece chirng kién rd nhét trong hang hoa lau
bén. Phan khc thj trwrdng clva hang tién Ioi dang bét d&u chibng kién swe gia ting cda cac chudi
ban 18 hién dai, ddc biét [a & cac md hinh nhd. Déng vén FDI db vao gép phan nap nhién lidu
cho s xuét hién ca cac d6 thj "thtr cap", mé rong thi tridng dia phwong cho céc nha ban 18
hién dai. Bwoc nhan dinh chung 1a mot méi de doa, thwong mai dién tr trén thwe té& c6 thé tré
thanh co héi cho c&c nha ban 18 truyén thdng st dung mé hinh triec tuyén/ khong tre tuyén.

- = Nganh ngén hang ciing c6 tién trién rét tét do nganh nay dang ndi [én tir vAn d& chét luong tai

san tlr ndm 2012. Hién tai, cac ngan hang da trich trwéde hdu hét cac tai san cGa ho va sé khéng
bi ganh néng bdi chi phi dw phdng rat I&n trong nhirng ndm t&i. Hon niva, cé nhitng dau hiu
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cho thay chét lwong tai sdn co ban cha cac ngén hang cé thé dwoc cai thién khdng chi vi béi
canh kinh t& manh mé ma con la quy dinh m&i nham thac day qua trinh khoi phyc tai san thé
chap sau cac khoan no x4u. Méc dl ching t6i ¢6 nhitng dé& nghj vé viéc quy dinh mé&i nay sé
dwoc thre hién nhuw thé nao trong thue té, didu nay chic chin 1a mét bude di dung hwéng dan
dén thu nhap bat ngd tir sy héi phuc. Ngoai ra, chling tdi dang chiing kién nhitng déu hidu cha
si birt pha trong C4c dong sdn phdm m&i nhw bancassurance, thé tin dung, thé chép va ngan
hang ky thuat sb. Cac ngan hang khu virc tw nhan dudng nhw ¢6 vi thé t6t 3& hwéng loi tir
nhikng gi can chirng minh nhitng cau chuyén tang trirdng co ciu nhiéu nam.

»  Tang trwdng két cau trong linh viee van tai va hau can dang dwoc dinh hwéng bién déi cla Vit
Nam thanh mot trung tadm san xuét hang xuét khdu khi Trung Quéc ddy manh chudi gia tri. Sy
chuyén ddi co cau nay dang dwoc cling ¢é béi dong vén FDI manh mé, chi yéu hu’O’ng vao san
xuét. Vai trd ha ngudn ctia Viét Nam trong chudi gia tri s&n xuét toan cau Ia4 mdt nha 13p rap giai
doan cudi, ¢ mét dong nguyén lidu dau vao nhap khau nguyén liéu én dinh va xuét khau thanh
phém, két qua ta nhidu co s& san xudt xuét khau cha nwéc ngoai coé ca van ai trong va ngoai
nwée va cac yéu cau héu can.

= Viét Nam dang trai qua mét si blng nd bén vitng trong nganh du lich. Nhirng cong ty hwdng
loi bao gbém cac hing hang khdng va cac cdng ty dich vy van chuyén hanh khach, khach san,
cac nha diéu hanh tour du lich va cac nha khai thac san bay. Tai san tang I&n va cai thién trong
két ndi dang thiic day nhu cau du lich trong nwde trong khi gia dau & mike thap va sw xam nhap
manh mé clia cac hang hang khéng gia ré nhw Vietjet ciing da dan dén viéc gia vé thap, cho
phép cac tang I&p dan ching Viét Nam ¢6 co hdi bay va di d&n moi noi trén dat nwée ma trude
day chi co thé tiép can bang dudng sit va dwong bd. Nhirng nd Ie tich cwe cia Viét Nam nham
quéng ba hinh anh nhw 14 mdt diém dén du lich quéc té, véi yéu clu thi thwe khdng khét khe
khién ting trwéng khach du lich nwéc ngoai ghé thim dat hai con sb.

~» P& dap g nhu cdu clia mét nén kinh t& dang phat trién, Viét Nam phai tang g&p ba céng suét
dién trong 15 ndm t&i, chl yéu [a tir cac nha may nhiét dién. Tang FDI vao san xuét du kién sé
tang murc tiéu thy dién nang 1&n 10% mdi nam. Thiéu dién s& tré nén nghiém trong hon, dic
biét la tlr ndm 2018 tr di. Tw do hoa nganh cling s& mang lai lgi ich cho cac nha sén xuét. Thj
triedng Phét trién Canh tranh (CGM) d3 di vao hoat dong vao nam 2012, cho phép cac nha san
xuat ban 10-20% khéi lvgng clia ho vao cac cudc diu gia tai chd. Gia CGM da tang déu ké tir
thoi diém do. Giai doan tiép theo cla tw do hoa, thi trieéng ban budn canh tranh (WCM) dw kién
sé& b4t ddu hoat déng vao nam 2019, cho phép cac nha san xuét ban dién truc tiép cho ngudi
mua ban buén thay vi chi cho EVN.

* Thitrwdng bat dong san & Viét Nam van tiép tuc ting trudng bén ving. Theo CBRE, téng khéi
lwong giao dich can hd 9 thang ddu 2017 tai Ha N&i va thanh phd H& Chi Minh d3 tng 7% so
véi clng ky ndm trwéce, dat khodng 40.000 c3n hd, sau khi diéu chinh nhe -2% YoY vao ndm
2016 do phuc hdi manh mé trong ndm 2014 (+137% so v6i cling ky ndm trwéc) va 2015 (tang
96% so véi cling ky ndm trwdce). Trong twong lai, mét s6 digu kién vi mé thuan loi sé tiép tuc
thuc ddy thi treéng, nhu lam phét thap va 1ai sut thap, didu nay a8 lam gia téing niém tin ngudi
mua nha trong bén ndm qua. T&ng trwdng thu nhap ting, v&i mirc ting trwdng binh quan trong
nam 2010-2016 & 8,8%, vwrot qua hau hét cac nwdce trong khu vire, tham chi cac quéc gia co
nén tang thap (tlrc la Campuchia va An B3). Trong khi d6 mang Iwéi dwdng bd va phuong tién
van tai da dwoc cai thién dang k&, gidm thei gian di lai, do d6 nhu c&u v& nha & sé tang 1én khi
Viét Nam dwoc xem la mét trong nhivng nwée tiéu diing hang dau clia chau A vé co s& ha tang.
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Vige gidi thidu dong xe dién ngam MRT dau tién trong mdt vai nam ciing dy kién sé h3 tro thi
trdng nha &. '

Co hdi dau tw vao chitng quyén c6 bao dam

Thé hién sy tin twéng cao hon d6i voi cb phiéu biing cach st dung chieng quyén @& nang ty 1&
don bay.

Han ché téi da tbn thét bing cach si¥ dung ching quyén mua.
Tén thét duwoc gidi han & mire gia cia chitng quyén,

La céng cu ng, chiing cé thé duwee st dung trong danh muc du tw trai phiéu dé c6 duoc rii ro
va lgi tire gidng chirng khoan.

Chtrng quyén c6 dam bao, néu duoc st dung mét cach than trong, cb thé quan Iy rii ro tét hon
80 v0i giao dich ky quy.

Chtrng quyén giap chuyén giao trach nhiém quan ly rtii ro co ban, delta, va bién déng mot cach
hiéu qua dbi véi ngudi phat hanh chieng quyén.
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V. THONG TIN VE TO CHPC PHAT HANH CH(PNG QUYEN CO BAO BAM

1. Cac thdng tin chung vé té chiec phat hanh chirng quyén c6 bao dam

1.1 Gi&i thiéu chung vé td chire phat hanh

= Tén Céngty:

= Tén Tiéng Anh:
= Tén viét tat:

r Tryso:

= Dién thoai:

= Fax;

= Website:

= Gidy phép thanh lap:

»  Vén diéu 1é ding ky:

= Vbn diéu lé thuc gop:

=  Logo:

= Nguwéi dai dién theo phap luat:

= S tai khodn

» Nganh nghé kinh doanh:

CONG TY CO PHAN CH(’NG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL SECURITIES JOINT STOCK COMPANY
vcse

Tang 15, Thap tai chinh Bitexco, 2 Hai Tridu, Quan 1, Tp.HCM
+84 (0)28 3914 3588 |
+84 (0)28 3914 4531

WWW.VCSC.Com.vi

Gidy phép thanh Iép‘sé 68/UBCK-GP do Uy'ban Chirng khoan
N@é nwoc cap lan dau ngay 06/11/2007, Gidy phép diéu chinh
s6 01/GPRC-UBCK ngay 02/01/2020

1.644.000.000.000 ddng (M&t nghin sau tram bén mwoi bdn ty
dong) ‘

1.644.000.000.000 déng (MétAnghin sau tram bén muwoi bdn ty
doéng)

VIET CAPITAL @
SECURITIES
Ong Té Hai, Téng Giam dbc

119.10.0003.69732 tai Ngan hang TMCP DAiu tu va Phat trién
Viét Nam — Chi nhanh Nam Ky Khéi Nghta

Mai giéi chirng khoan

Tw doanh chirng khoan

Tw van d4u tw chirng khoan

Bao lanh phat hanh chitng khoan

Lwu ky chirng khoan

WWw.VCsC.Com.vn
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1.2 Tém tat qua trinh hinh thanh va phat trién

Nam 2007

Nam 2008

Nam 2009

Nam 2010

Nam 2011

Nam 2012

Nam 2013

Céng ty Cé phan Chiéng khoan Bén Viét (VCSC) duge thanh lap va chinh thire
hoat ddng vao thang 11/2007 v&i mirc vén didu & ban dau [a 360 1y ddng

Thanh I&p chi nhanh tai Ha Néi

VCSC dwge S& Giao dich Chirng khoan Ha Néi (HNX) quyét dinh chip thuan
|a thanh vién d4u thau trai phiéu

Chinh thirc dwa vao s dung hé thdng phan mém 16i chirng khoan Tong Yang
{(nay la Lotte HPT Vietnam)

Tang vBn didu I8 tir 360 ty déng [&n 378 1§ déng theo gidy phép sb 276/UBCK-
GP do UBCK Nha nwéc cap thang 11/2009

Thudc nhdém 10 cdng ty chitng khoén cé thi phan méi gici chirng khodn I&n nhat
6 thang cudi nam tai S& Giao dich Chirng khoan Thanh phd H& Chi Minh (HSX)

Thugc nhém 10 cbng ty chirng khoan c6 thj phan giao dich trai phiu Ién nhét
Quy 3 tai HNX

Thanh lap phong giao dich Nguy&n Céng Trir
Vwon ién nhém 6 cong ty chibng khoan c6 thi phan méi gi¢i chirng khoan Ién
nhat HSX

Tap chi Finance Asia vinh danh "Céng ty tw van phat hanh vén t6t nhat Viét
Nam”

Tap chi The Asset binh chon "Céng ty mbi gi&i tét nhat Viét Nam”

Tap chi Alpha Southest Asia vinh danh "Céng ty t van phat hanh von t6t nhat”,
"Cong ty tw van tai chinh doanh nghiép quy md vira tdt nhat" tai Viét Nam
UBND Tp.HCM trao téng gidi thwéng "Doanh nghiép Sai Gon tiéu biéu nam
2011~

Thudc nhém 5 cdng ty ching khoan c¢é thj phan méi gi¢i chirng khoan 1én nhat
trén HSX
Tap chi Finance Asia binh chon 1a "Ngan hang diu tw tdt nhat Viét Nam®

Tap chi Alpha Southeast Asia cdng nhan, "Céng ty tw van tai chinh doanh nghiép
quy mé vira tét nhat”, "Cong ty twe van phat hanh vén t6t nhat” va "Nha méi gisi
tb chirc tét nhat’, 1a cong ty duy nhat nhan déng thdi 3 giai thwdng trén tai Viét
Nam

Téng vén didu 1& [én 398,4 ty ddng theo gidy phép sé 122/GPPBC-UBCK do
UBCK Nha nwéc cap

Chuyén dich can bng, hoan thién cac mang hoat ddng kinh doanh

WWW.VCSC.com.vn
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= Vuwon 1én vi tri 3 ¢bng ty chirng khodn cé thi phan méi gidi chirng khoan lén
nhét trén HSX

= Tap chi Finance Asia vinh danh "Ngén hang dau tw t6t nhat Viét Nam” va "Céng
ty tw van phat hanh vén tét nhat” tai Viét Nam

" Tap chi Alpha Southeast Asia cong nhén "Nha méi gioi td chire tét nhat”, "Cong
ty tw van tai chinh doanh nghiép quy mé vira tét nhat", "Céng ty tw van phét
hanh vbn t6t nhat Viét Nam”

= Dién dan M&A Viét Nam binh chon 12 "Nha tw van M&A tiéu bidu nhét giai doan

2009-2013"
Ndm 2014 = Dot pha trong két qua hoat dong, voi ty suét loi nhuan trén vén chi sé& hivu
(ROE) vuet ngudng muc tiéu 25%
» Thudc Top 3 cbng ty chirng khoan ¢é thj phan mdi gidi chieng khoan Ién nhét
HSX
= Tap chi Alpha Southeast Asia vinh danh "Nha méi gidi 16 chirc tdt nhat Viét
Nam”’
» Dién dan M&A Viét Nam binh chon la *Nha tw van M&A tiéu biu nhéat giai doan
2003-2014"
* Tang vbn didu & 1&n 500 ty déng theo gidy phép sé 20/GPBC-UBCK do UBCK
Nha nwéc cap vao thang 9/2014
Ndm 2015 = Cuing cb nguén lwe, duy tri strc manh ndi tai véi ty sudt loi nhuén trén vén cha
8¢ hirbu dat trén 30%
« Tap chi Euromoney binh chon "Ngéan hang dau tw t6t nhat Vist Nam”
*  Tap chi Finance Asia vinh danh "Ngan hang dau tw tét nhat Viét Nam”
= Tap chi Alpha Southeast Asia binh chon "Céng ty tw van tai chinh quy mo vira
t6t nhét Viét Nam®
» HNX binh chon la "Mét trong ba céng ty chirng khoan c6 dich vu tw van t6t nhit
giai doan 2005-2015"
= Dién dan M&A Viét Nam binh chon la "Nha tw vin M&A tiéu biéu nhét giai doan
2014-2015"
= Giir vitng vj thé Top 3 cong ty chitng khoan cé thi phan mai gidi chivng khoan
[&n nhét trén HSX
Nam 2016 = Gilr virng top 3 thj phan moi giéi, trong d6 dirng dau vé thj phan mai giéi t chire
» Dién dan M&A Viét Nam binh chon |a "Nha tw van M&A tiéu biéu nhét giai doan
2011-2016
» Tap chi Finance Asia binh chon "Nha twr van phat hanh cd phiéu t6t nhat Viét
Nam” va "Ngan hang dau tw tét nhat Viét Nam”
WWW.VCSC.com.vn Cung cép b&i VCSC Trang 23 %
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- = Tap chi Alpha Southeast Asia trao gidi "Nha huy déng vén tt nhat Viét Nam giai
( doan 2007-2016"

Dién dan M&A Viét Nam binh chon 12 "Nha tw vAn M&A tiéu bidu nhét Viat Nam”

» Tang vbn didu I8 1&n 1.032 ty ddng theo gidy phép sb 47/GPPC-UBCK do UBCK
Nha nuée cép vao thang 12/2016

Nam 2017 Giir viing top 3 thi phan méi gidi, trong dé ding diu v& thi phan moi giGi td
chire, ddy manh dich vu tw van

Tap chi Finance Asia binh chon "Nha tw van phat hanh ¢b phiéu tét nhat Viét
Nam, "Nha mai gidi tot nhat Viét Nam” va "Ngan hang d4u tw tét nhét Viét Nam”
» Tap chi Alpha Southeast Asia trac gidi "Ngén hang dau tw va tw vin sap nhap
tbt nhat Vit Nam”

Dién dan M&A Viét Nam binh chon la "Nha tw van M&A tidu bidu nhét Viét Nam”
Tang vbn didu 1& 1&n 1.200 ty ddng theo gidy phép sé 35/GPDC-UBCK do UBCK
Nha nuéc cap vao thang 8/2017

JN TR R T T T

IRIRNIREE
[ [ 3

Nam 2018 Gilr vitng top 3 thi phan mdi gidi, trong d6 dirng dau vé& thi phan méi gici té

chlre, dy manh dich vu tw van

[ 1
n

N

Tap chi Finance Asia binh chon "Nha méi gi&i tét nhat Viét Nam”

Tang vbn didu 1& 1&n 1.629 ty ddng theo gidy phép sb 76/GPPC-UBCK do UBCK
Nha nwéc cap vao thang 9/2018

Gilr vitng top 3 thj phan méi gi&i, trong d6 dirng dau vé thi phan mai gidi tb
chirc, day manh dich vu tw van

Tang von didu 1& 1&n 1.644 ty ddng theo gidy phép sé 53/GPDC-UBCK do UBCK
Nha nudc cap vao thang 9/2019

Nam 2019
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BAN CAO BACH
CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL

SECURITIES l&:n

1.3 Co’ céu tb chirc ctia Cong ty

Hinh 3: So d4 tb chirc Cong ty

Bai hoi
déng cb déng

Héi ddng
Quan tri

Ban
Tong Gidm déc

. TKigmisodt

L Bame

Co cu t6 chire va bd may quan Iy clia Cong ty dwoc trinh bay trong so db dudi day:

Khéi hé trg

Hoi s
Tp. HCM

Hanh chinh

Nhéan sy

Truyén thong

Phap ché

Cong nghe
thong tin

Tai chinh &
K& toén

Dich vy
khach hang &
Quén ¥ 53n pham

Quan ] rai ro va
kiém sodt ndi bd

Ngan hang
dau tu

Méi gidi
chdng khodn

Glag dich CK-
Khdch hang TC

1

Nghién ciiu &
Phar: tich

Tur doanh

Chinhdnh
Ha Noi
Mai gidi
chung khedn
Ngan hang
déu tu

Tb chivc va hoat déng clia Cong ty dwoc dira trén nhivng van ban phap Iy sau day:

Luat Doanh nghiép;

Luat Chirng khoan;

Diéu Lé cla Cong ty; va

Nhibng van ban phéap Iy khac lién quan dén hoat déng kinh doanh clia Cang ty.

wWww. VCsc.com.vn

Cung cap bdi VCSC

Trang 25 %
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a. Dai hoi déng cb dong

Pai hdi ddng cb déng gdm tt ca céc cd dong c6 quyén biéu quyét, la co quan co thdm quyén cao
nhét clia Cong ty. Quy&n va nhiém vy clia Dai hdi déng ¢ dong bao gbm:

»  Théng qua dinh hwéng phat trién cta Céng ty;

= Quyét dinh loai cb phan va sé luong cd phan dugc quyén chao ban ciia tirng loai;

= Quyét dinh mirc chi tra cb tirc hang ndm clia tirng loai ¢é phan;

*  Bau, mién nhiém, bai nhiém thanh vién Héi ddng Quan tri, thanh vién Ban Kiém soat;

= Quyét dinh dau tw hogc ban sé tai san c6 gia tri bing hoic Ién hon 35% tdng gia tri tai san duroc
ghi trong bao céo tai chinh gén nhét ctia Cang ty;

Quyét dinh viéc tang, gidm vbn didu 1& clia Cong ty;

*  Quyét dinh stra déi, bd sung Didu 1& cong ty, trir trwdmg hop didu chinh vén didu I& do ban thém
cd phan méi trong pham vi sb Iwong cb phan dwoc quyén chao ban theo quy dinh tai Didu 18
nay;

= Quyét dinh mua lai trén 10% tdng sé ¢d phan da ban cia mai loai:

» Théng qua bao cao tai chinh hang nam;

= Xem xét va x Iy cac vi pham clia Hdi §éng Quan tri, Ban Kiém soat gay thiét hai cho Céng ty
va cb déng cGa Cong ty;

*  Quyét dinh t chirc lai va giai thé Cang ty;
» Cac vén dé khac theo quy dinh clia Didu 18 va cac quy ché khac clia Cong ty.
b. Hoi déng Quan tri

Hoi déng Quén trj 14 co quan quén Iy cra Cong ty, c6 toan quyén nhan danh Céng ty d& quyét dinh
thire hign cac quyén va nghia vy clia Céng ty khéng thude thdm quyén ciia Dai hoi ddng cb déng.
Hoi ddng Quan tri chiu trach nhiém dam bao hoat dong clia Céng ty tudn thl céc quy dinh phap
© luat, Biéu I& va cac quy dinh ndi bd clia Céng ty, ddi x& binh ding ddi voi tat cd cb déng va ton

D )N I O A A N R L 1R N R | A A | I

E‘: trong loi ich cla ngwdi cd quyén lgi lién quan dén Céng ty. H6i ddng Quan tri VCSC gdm cb 06
[ (sdu) thanh vién véi nhiém ky 05 (ndm). Nhiém vy va quyén han cha Hai ddng Quan tri:

E = Quyét dinh chién luoe, ké hoach phat trién trung han va ké& hoach kinh doanh hang nam clia
— Céng ty;

[:_‘ = Kién nghi loai cb phén va téng sb ¢b phan duoc quyén chao ban ciia ting loai;

L *  Quyét dinh chao ban cd phan méi trong pham vi s ¢ phan dwoc quyén chao ban cla tirng
— loai; quyét dinh huy déng thém vén theo hinh thire khac;

L. ,

E:_ » Quyét dinh gia chao ban ¢ phan va trai phiéu cla Céng ty;

. *  Quyét dinh mua lai khdng qué mudi phan tram (10%) tdng sb ¢b phan &4 phat hanh cda tirng
L. loai trong méi muwdi hai (12) thang; quyét dinh phwong an chao ban, chia thwéng cb phidu quy
L theo nhirng céch thire phl he'p véi quy dinh cta phap luéat;

- *  Quyét dinh phuwong an dau tw va dw &n dAu tw trong thdm quyén va giéi han theo quy dinh cla
L Luat Doanh nghiép, Luét Chirng khoan va Diéu lé cong ty;

L

L.

o
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C.

Quyét dinh gidi phap phat trién thi trudng, tiép thi va cong nghé; théng qua hop déng mua, ban,
cho vay va hop déng khac c6 gia tri biing hodic [&n hon ba muwoi lim phan trém (35%) téng gia
tri tai san dwoc ghi trong bao cdo tai chinh gan nhét cta Cong ty, trir hop déng, giao dich cia
Céng ty véi ngudi c6 lién guan;

B nhiém, mi€n nhiém, cach chtre, ky hop ddng, chdm dit hop déng déi véi Téng Gidm déc va
ngwdi quan Iy quan trong cla Cong ty, quyét dinh mibc lwong va loi ich khac clia cac can bd
quan ly dd; clv ngudi dai dién theo Oy quyén thue hién quygn sé hitu cd phan hodc phan vén
gdp & cong ty khac, quyét dinh mirc thi lao va lgi ich khac ciia nhirng ngwéi dai dién theo ay
quyén;

Giam sét, chi dao Téng Giam déc va ngudi quan Iy cita Céng ty trong didu hanh céng viéc kinh
doanh hang ngay;

Quyét dinh co cau t6 chire, quy ché quan Iy ndi bd, quyét dinh thanh 1ap ¢dng ty con, chi nhanh.
phong giao dich, vén phong dai dién va gép vén, mua cb phan doanh nghiép khac trong gici
han quy dinh cla phap luat va Bidu [& cong ty;

Duyét chuwong trinh, ndi dung tai liéu phuc vu hop Bai hdi ddng ¢ déng, triéu tap hop Dai héi
déng c6 dong hodc l&y ¥ kién dé Dai hoi ddng cb dong théng qua quyét dinh:;

Trinh béo cao quyét toan tai chinh hang ndm, bao cao hoat déng ciia Hoi ddng Quan tri 1én Dai
héi déng cd déng;

Kién nghi mic tra cb tire, quyét dinh thévi han va thi tuc trd cd tiec hodc X Iy cac khoan 18 phat
sinh trong qua trinh kinh doanh;

Kién nghi viéc t& chire lai, gidi thé hodc yéu ciu phé sén Cong ty;

Thiét 1ap mét quy trinh chuén vé triéu tap hop, bd phiéu va bidu quyét tai cudc hop Héi déng
Quan tri dé Dai hdi ddng cb déng théng qua; trinh tu, th tuc @& ctb, g cl, bau, midn nhiém
va béi nhiém thanh vién Héi ddng Quan tri; xay dung cac quy dinh v& trinh fw, thl tuc lea chon,
b nhiém, mién nhiém can bd quan Iy va quy trinh thi tuc phdi hop hoat dong gitra Héi ddng
Quan trj v&i Ban Kiém soét va Ban Téng Giam déc; xay dwng co ché danh gia hoat ddng, khen
thwéng va ky luat déi vai thanh vién Héi déng Quan tri, Ban Téng Giam déc va cac cén bd quan
ly khac;

Thiét 1ap cac bé phan hodc clr nguwdi thwe hign kiém toan ndi bd va kiém soat rii ro;

Gidi quyét xung dét trong Céng ty: Thue hién ngan ngira va gidi quyét nhivng xung dét c6 thé
phat sinh gitra c4c ¢b déng va Coéng ty. Hbi ddng Quan trj ¢d thé b nhiém can ba dé trién khai
céc hé théng cén thiét hodc thanh 1ap bd phan chuyén trach dé giai quyét xung dét trong Céng
ty hoac phuc vu cho muc dich nay;

Phé chuén cac giao dich ndm ngoai pham vi k& hoach kinh doanh va tai chinh do Tng Giam
ddc va Ban Tong Giam dbc dé trinh (néu co);

Céc van dé khéc theo quy dinh clia Bidu 1& va cac quy ché khac clia Cong ty.

Ban Kiém soat

" Ban Kiém soét cia VCSC ¢6 ba (03) thanh vién; nhiém ky cia Ban Kiém soat 1a nim (05) nam.

Nhiém vu ctia Ban Kiém soat:

WWW.VCSC.Com.vn Cung cép b&i VCSC Trang 2%
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= Ban Kiém soat thwc hién giam sat Héi déng Quan tri, Ban Téng Giam doc trong viéc quén Iy va
diéu hanh Céng ty; chiu trach nhiém trudc phap luat, Dai hoi ddng cb déng v& viéc thwe hién
cac nhiém vy cGa minh;

= Kiém tra tinh hop Iy, hop phap, tinh trung thire va mdc @6 can trong trong quan ly, diéu hanh
hoat ddng kinh doanh, trong té chirc cdng tac ké todn, théng ké va lap bao cao tai chinh;

*  Tham dinh bao céo tinh hinh hoat déng kinh doanh, bao céo tai chinh hang na3m va sau thang
cta Cong ty, bao cao danh gia cdng tac quan Iy clia Hoi ddng Quan tri; trinh bao cdo thdm dinh
bao cao tai chinh, bao cdo tinh hinh hoat ddng kinh doanh hang nim va béo céo danh gia cong
tac quan Iy clia Héi déng Quan tri 1&n Pai hdi dbng cb doéng tai cudc hop thwdng nién;

= Xem xét s6 ké toan va cac tai lidu khac clia Cong ty, cac cdng viéc quan ly, didu hanh hoat déng
clia Cong ty bat ctr khi nao xét thiy can thiét hodc theo quyét dinh clia Pai hoi ddng cé déng
hoac theo yéu cau cla ¢d déng hodc nhém cd déng quy dinh tai Diéu 1& Cang ty;

= Kién nghj Hoi ddng Quan trj hodc Dai hdi ddng ¢b déng cac gidi phap stra ddi, bd sung, co' cau
td chivc quan Iy, didu hanh cdng viéc kinh doanh ctia Cong ty:;

d. Ban Téng Giam déc

Thanh phén Ban téng gidm dbc clia Cang ty gdm co: Téng Gidm déc, cac Phé Tdng Gidm dbc va
cac chire danh quan ly khac cla Céng ty.
Thanh vién Ban Téng Giam déc do Hbi ddng Quan tri thué hoéc bd nhiém. Nhiém ky clia Téng Giam

ddc 1a ndm (05) ndm va cé thé bd nhiém lai véi s nhiém ky khdng han ché. Nhiém ky clia cac thanh
vién Ban Téng Gidm dbc khac Ia ndm {05) nam.

Téng Gidm ddc la nguedi didu hanh cdng viéc kinh doanh hang ngay cia Céng ty, chiu sw giam sat
clla Hoi dong Quan trj va chiu trach nhiém trwéc Hoi ddng Quan tri, trwde phap luat vé viée the
hién cac nhiém vu duoc giao. Nhiém vu va quyén han cia Téng Gidm ddc cu thé nhw sau:

] Quyet dinh céc van @ lien quan dé&n cong viéc kinh doanh hang ngay clia Céng ty ma khéng
can phai cé quyet dinh clta Hoi ddng Quan tri;

»  T6 chirc thuc hign quyet dinh clia Hdi déng Quan tri;
= T chire thie hién ké hoach kinh doanh va phwong an dau tw clia Céng ty:
*  Kién nghj phwong an co cdu 16 chire, kién nghi hodic ban hanh quy ché quan Iy ndi bé Cang ty;

= Bb nhiém, mi&n nhiém, cach chirc cac chire danh quan Iy trong Cong ty, trir cac chi¥c danh phai
dwee Hei ddng Quan tri phé duyét;

» Ky két hop dbng nhan danh Céng ty, trir tredng hop cac hop déng thudce thAm quyan clia Hoi
ddng Quan tri;

-
»
»
("
("
O
-
C
.
O
n
F = Cac van d& khéc theo quy dinh ctia Didu 1& va cac quy ché khac cia Cong ty.
C
C
[
L
r
-
C
C
C
C
L
-

.
{o
n

Trinh bao cao quyét toan tai chinh hang nam 1&n Hai ddng Quan tri;
= Kién nghi phwong an st dung loi nhuén hoic xi Iy 16 trong kinh doanh:;
»  Tuyén dung lao déng;

» Cac quyén va nhiém vu khéac dwoc quy dinh tai hep ddng lao déng ma Téng Giam déc ky voi
Cong ty theo quyét dinh clia Héi ddng Quan tri.

oo rT o
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CONG TY CO PHAN CHPNG KHOAN BAN VIET SECURITIES

e. Ban diu tw

Ban Pau tw phé duyét céc giao dich va han muc diu tw. Ban Pau tw bao gdm céc thanh vién: Cha
tich HDQT / Téng Giam déc, Phé Téng Giam déc, Ké todn trweéng.

f. Ban quan ly rdi ro

Ban quan Iy rdi ro dwoc thiét 1ap nhdm dam bao kha ning xac dinh rdi ro, theo ddi rti ro, bao cao

rdi ro va x(r Iy mét cach hiéu qua cac rdi ro trong yéu ddng thei dap tng day du cac nghia vy tuan
thi theo quy dinh.

g- Ban Kiém toan ndi bd
Kiém soat noi bd giam sat va kiém tra hoat dong clia cac bd phan nham:

*  Dam bdo hoat dong dat hiéu qua cao trong kinh doanh va tuan thi nghiém tuc mei quy dinh lién
quan cla phap luat va cac quy dinh, quy ché va quy trinh nghiép vu cia cdng ty;

= Ngan ngtra nhitng hién twong vi pham hodc khéng tuan thii phap luat, quy dinh, quy ché va quy
trinh nghiép vy cha céng ty dan dén rii ro trong hoat dong;

= Bd&o vé an toan tai san va uy tin cla céng ty;

» Kién nghj v&i Ban giam déc Cong ty trong viéc slra ddi, bd sung hoc ban hanh mai cac quy
ché va quy trinh nghiép vu nham tang cwdng bién phap dam bao an toan tai san, gidm thiéu rdi
ro va tang hiéu qud hoat déng kinh doanh.

- 1.4 Danh sach cb déng
a. Co ciu cd déng hién tai

Bang 1: Co cu ¢6 dong clia Cong ty

Ch) . Gia tri (theo ménh

6 CP s& hivu RSO MENT 19 16 %rvBL
wong o o0 gia) (dbng) yie s

| Cb dong trong nwéc

Té chire 27 1.341.578 13.415.780.000 0.82%

Cé nhan 1.117 102.097.013  1.020.970.130.000 62.10%

Il Cb déng nwée ngoai

Té chire 68 59.721.995  597.219.950.000 36.33%
Ca nhan 75 1.189.400 11.894.000.000 0.72%
Il Cd phiéu quy 1 50.014 500.140.000 0.03%
Tdng cong 1.288 164.400.000  1.644.000.000.000 100%

Ngubn: Danh séch ¢é déng tai ngay 17/05/2019

WWW.VCSC.Com.vn Cung cép b&i VCSC Trang %
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VIET CAPITAL

SECURITIES

b. Danh sach cé ddng ndm giir tir trén 5% vén c¢é phin cia Céng ty

Bang 2: Danh sach ¢b déng ndm giib tie trén 5% vén ¢ phin ctia Cong ty

S6 GCNDKKD/
CMND

Té Hai 022977047
T Nguy&
rrond NOUYeN 168176000014
Thién Kim
Korea | t t
ca Investment  h 1 /UBCK-GON

Management

21B/3 Nguyén Dinh Chiéu,

P.ba Kao, Q.1, Tp.HCM

21B/3 Nguyén Binh Chiéu,

F.ba Kao, Q.I, Tp.HCM

#709 Kumho Asiana Plaza,

39 Lée budn, Q1, Tp HCM

S0 Iwong

cd phan

31.519.883

8.784.128

10.741.036

Ty 18 %/
von didu 18
thwc gop

19,34%

5,39%

6,59%

(*):Cé nhan/T6 chire duoe chi dinh/Gy quyén thirc hién nghfa vu béo céo s& hiru va CBTT cho nhém
nha dau tw NN

Ngubn: Danh séch c6 déng tai ngay 17/05/2019

c. Danh sach ngwoi c6 lién quan clia Cong ty

1.1
1.2
1.3
1.4
1.5
1.6
1.7
1.8

1.9
1.10

21
22
2.3
24
2.5
28

3.1
32
33
34

Ho va tén

Nguyén Thanh Phwong

Nguyén T&n Diing

Trén Thanh Kiém

Nguyén Hoang Bao
Nguy&n Bac Hoang Mi
Nguyén Bao Hoang Mai
Nguy&n Thanh Nghj
Nguyén Minh Triét

CTCP QLQ DAu tw CK Ban
Viét

Ngén hang TMCP Ban Viét
Cong ty CP B&t Déng San Ban
Viét

Té Hai

Trurong Nguy&n Thign Kim
T6 Héng Ha

Tran Thj Lan

Té Hiku Binh

Td Thi Lan Hwong

Td Lam

Nguyén Quang Bao

Ng6 Thi Phic

L& Thi B8 Quysén
Nguy&n Ngoc Mai
Nguyén Quynh Anh

Hirth thire nguwdi
cé lién guan

Chi tich HPQT
Cong ty

Cha

Me

Chéng

Con

Con

Anh

Em

Thanh vién HDQT,
Téng Giam déc
Cong ty

Vo

Em

Me

Cha

Chj

Con

Thanh vién HPQT,
Phé Tdng Giam
dbc Cong ty

Me

Vo

Con

Con

56 GCNBKKD/
CMND

091180000104

D0015368
093154000023
79073000764
Khong
Khong
370883743
024241095
08/UBCK-GPHD

0025/NH-GP
0305051312

034073008380

068176000014
034076005064
035151000112
034047000908
034172005081
Khéng
001075010479

001072001362
012908533
013656303

Khéng

50 lvong
¢6 phén

6.750.000

31.519.883

8.784.128
217.620
877.500

891.370

von diéu 1é
thwc gop

Ty 18 %/

4,14%

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

0%
0%

19,34%

5,39%
0,13%
0,54%
. 0%
0%
0%
0,55%

0%
0%
0%
0%
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CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL

SECURITIES

Hinh thire nguéi

c6 lién quan

56 GCNBKKD/
CMND

$0 lwgng
¢ phan

Tf( &%/
von diéu lé
thwe gép

. Nguy&n Quang Tuan Anh trai 012435597 - 0%
3.6 Nguyén Quang Béng Em trai N1424333 - 0%
4  Tran Quyét Thing Thanh vién HPQT 023324443 270.000 0,17%
41 Nguyén Thu Phuong Vo 023324444 - 0%
42  Trén Phwong Ngoc Con 024512098 - 0%
4.3 Trdn Ngoc Minh Con 024749284 - 0%
4.4  Céngty CP Phattrién & Tai tror 0302868064 - 0%
Pia 6cR.C
5 Huynh Richard L& Minh Thanh vién HBQT PAS084517 - 0%
5.1 Huynh Gido Cha 81277518 - 0%
5.2 L& Thi Van Nhu Me 761218218 - 0%
5.3  Huynh L& Tam Em trai 71214352 - 0%
54  Huynh L& Quynh Tram Em géi 0888533 - 0%
55  Huynh Lucy Em gai PAB658081 - 0%
56  Dwong D6 Phwong Anh Vo 022750918 - 0%
57  Quy Dautw Can bang Ban Viét - 02/GCN-UBCK - 0%
6  Nguyén Hoang Bao Thanh viégn HDQT 079073000764 - 0%
6.1 Nguy&n Thanh Phuong Vg 091180000104 6.750.000 4,14%
6.2  Nguyén Bao Hoang Mai Con gai Khéng - 0%
8.3  Nguyén Bao Hoang Mi Con gdi Khéng - 0%
6.4  Nguyén Huy Bdo Anh rudt 208936178 - 0%
6.5  Nguyén Linh Bdo Chi ruét 027438228 - 0%
6.6  Nguyén Thy Bao Chj rudt 088631788 - 0%
6.7 Quy BAutw IDG Ventures - 0S/UBCK- - 0%
Vietnam GBKVPEDGLG
7 Pinh Quang Hoan Phé Téng Giam 025004907 1.582.975 0,97%
doéc Céng ty
7.1 Binh Quang Tap Cha 250412033 - 0%
7.2 Nguyén Thj Hanh Me 250349290 - 0%
7.3 Binh Quang Hgp Anh trai 250376396 - 0%
74  Lam Thj Té Nga Vo 22946716 - 0%
7.5  Binh Quang Khai Con trai 0792040023982 - 0%
7.6  Dinh Quang Minh Con trai Khéng - 0%
7.7  Congty CA phén Lotharnilk - 3600361211 - 0%
7.8  Céngty Cé phdn Diutw va - 0302251673 - 0%
Dich vu Khanh Hbi
7.9 Tdng Céngty Cd phan Pdutr - 3500101107 - 0%
phat trién xay dirng
8 Poan Minh Thién Ké toan trwdng 025332121 20.000 0,01%
Cong ty
81 DoanDon Cha 190612343 - 0%
8.2  HA Thi Viét Me 190612374 - 0%
8.3  Nguyén Thj Ai Phwong Vo 025156785 - 0%
8.4 Doan Thién nghia Con Khéng - 0%
85  Boan Nguyén Thién Nhan Con Khéng - 0%
8.6  Doan Thién Long Con Khéng - 0%
8.7  Boan Thi Ngoc Quy Em rudt 025282127 - 0%
8.8 Boan Quang Trrdng Em rudt 025282111 - 0%
8.2 Doan Thi Ngoc Xuan Em rudt 1917496080 - 0%
9 Bii Thi Minh Nguyét Trwdng Ban kiém 025149283 - 0%
soét Cong ty
9.1 Nguy&n Minh Tudn Chéng 025502838 - 0%
9.2  Nguyén Bii Thanh Mai Con ruét Khéng - 0%
9.3 Nguyén Bui Thun Minh Con rudt Khéng - 0%
"84  Nguyén ThiLac Me rudt 300408202 - 0%
95 BliCdongbé Em trai rudt - 0%
9.6  Bai Thj Bich Nguyén Em gai rudt 025559372 - 0%
WWW.VCSC.COM.VN Cung cép bdi VCSC Trang 31
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CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN BAN VIET SECURITIES

Ho va tén Hinh thirc nguéi S6 GCNBKKD/ 56 lwong Tyle %!

¢o lién quan CMND ¢6 phén von didu &
thwe gop

9.7 Bli Minh Théng Em trai rugt 301254808 - 0%
9.8  Bli Thi Bich Phuwong Em gai rudt 301300834 - 0%
9.9 Congty TNHH Phoenix - 0313478179 - 0%
Holdings
10  Béing Ngoc Thao Uyén Thanh vién Ban 225279157 - 0%
kiém soat Cong ty
10.1  Déng Ngoc Thao Cha 220029545 - 0%
10.2  Pham Thj Thu Théo Me 220675289 - 0%
10.3  Nguyén Thanh Tu Chéng 023487410 6.123.600 3,76%
10.4  Nguy&n Hoang Lam Con Khéng - 0%
10.5 Dang Ngoc Bao Quang Em trai 225366005 - 0%
11 Trwong Thj Huyén Trang Thanh vién Ban 261151176 - 0%
kiém soat Céng ty
111 Trwong Trong Phurong Cha 260530397 - 0%
11.2  Nguyén Thj Kim Cuc Me 260859445 - 0%
11.3  Trwong Thi L& Quyén Chi ruét 260964514 - 0%
11.4  Trwong Hoang Béo Thi Em rudt 261523936 - 0%
11.5 Cong ty CP BatDéng SanBan - 0305051312 - 0%
Vigt

Ngudn: Danh séch cé déng tai ngay 17/05/2019
d. Danh sach cé déng sang [ap va ty 18 cd phin ndm gitv

Cong ty C& phan Chirng khoan Ban Viét dwoc thanh 1ap tir ndm 2007, dén nay da qua 03 (ba) ndm
nén khéng con bi rang budc vé han ché chuyén nhwong.

1.5 Danh sach nhirng céng ty me va céng ty con ciia té chirc ding ky niém yét, nhivng cong
ty ma té chirc ding ky niém yét dang nam giir quyén kiém soat hodc c¢é phan chi phéi,
nhirng céng ty ndm quyén kiém soat hoic ¢ phin chi phdi déi véi té chive ding ky niém
yét

a. Coéngty me cia VCSC

Khéng ¢6

b. Danh sach cong ty con cila VCSC

Khéng co

c. Danh sach nhirng céng ty ma VCSC dang nam giiv quyén kidm soat hodc ¢b phan chi
phéi

Khéng co
d. Danh sach nhivng cong ty ndm quyén kidm soat hodec cd phan chi phédi dbi véi VCSC
- Khéng c6
WWW.VCSG.cCom.vN Cung cép béi VCSC Trang 32
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1.6 Théng tin vé Ban Téng Giam déc va Ké toan trwéng ciia td chivc phat hanh

a. Danh sach Ban Téng Giam déc va Ké toan trwéng

Bang 3: Danh sach Ban Téng Giam déc

o CMND/CCCD / Ho
Ho va tén .z )
chiéu
Ong To Hai Téng Giam déc 1973 034073008380
Ong Nguyén Quang Bao Phé Téng Giam déc 1975 001075010479
Ong Pinh Quang Hoan Pho Tng Giam déc 1976 025004907
Ong Boan Minh Thién Ké toan truwdng 1981 025332121

b. So’ yéu ly lich Ban Téng Giam déc va Ké toan trwéng

Téng Giam déc: Ong T4 Hai

= Hovaién: To Hai

»  Gidi tinh: Nam

= Ngay sinh: 01/12/1973

» Noi sinh: Thai Binh

= S6 CMND: 022977047

»  Qubc tich: Viét Nam

= Dan toc: Kinh

= Bja chi thwdng tri: 21B/3 Nguyén Binh Chiéu, P.Pa Kao. Q.1, Tp.HCM
=  Trinh d& chuyén mén: Thac sy Tai chinh - Ngan hang

= Qua trinh céng tac:

v T 1997 - 2000 Cén by D an, Cong ty vién thong lién tinh, Téng Céng ty
Bwu Chinh Vién Théng Viét Nam (Vietnam Telecom
Nation)

v T 2001 - 2002 Chuyén vién phén tich, Cbng ty Chimg khoan Bao Viét

v Tl 2002 - 2003 Trwdng phong Tw vén, Céng ty Chimg khoédn Déng A

v Tir 2003 — 2007 Giam dbc Chi nhénh, Céng ty Chimg khoan Bao Viét

v Tir 2007 — hién nay Tdng Giam dbc, Céng ty C6 phan Chimng khoan Ban Viét

WWW.VCSC.com.vn Cung cép bdi VCSC Trang %
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= Chirc vu dang nam gilr tai Cong ty Tdng Gidm dbc, Cong ty C phan Chirng khoan Ban Viét
dai chung:

= Chrc vu dang ndm gii» tai td cht/c  Thanh vién HDQT, Céng ty C& phan Xi mang Ha Tién 1
khac:

= Nhirng khodn n¢ d8i véi Congty:  Khéng co
= Loi ich lién quan dbi véi Céng ty: Khong co
=  Quyén lpi mau thudn véi Congty:  Khéng co

Phé Téng Giam aéc: Ong Nguyén Quang Bao

= Hovatén: Nguyén Quang Bao
»  Gidi tinh: Nam
= Ngay sinh: 18/01/1975
- ®»  Noi sinh: Ha Noi
= S6CMND: 001075010479
= Qudc tich: Viét Nam
-« Dan téc: Kinh
*  Dja chi thwong tra: 9 Ngb 82, Pham Ngoc Thach, P.Quang Trung, Q.Béng
DPa, Ha Néi
~ = Trinh d§ chuyén mén: Pai hoc

*  Qua trinh cdng tac:
v Tl 1996 - 2000 Nhén vién, Ngan hang Dau tir & Phat trién Viét Nam

v" Tlr 2000 — 2002 Nhén vién Méi gi6i, Céng ty Chirng khodn Ngén hang Péu
tlr & Phét trién Viét Nam

v Tl 2002 — 2005 Trwéng phong Méi gici, Cong ty Chirng khoan Ngén hang
Pau tir & Phét trién Viét Nam

v' Tl 2005 -2007 Phé6 Giam Péc, Cong ty Chirng khoén Ngan hang Dau tr
& Phat trién Viét Nam

v Tl 2007 — 2008 Phé Giam Péc khoi dich vu ching khoén, Céng ty Cb
phén Chiing khoan Sai Gon

1
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V' T 2008 — hién nay

Chire vy dang ném gii¥ tai Céng ty
dai chdng:

Chirc vy dang ndm giir tai td chirc
khac:

Nhirng khodn ng dbi véi Cong ty:
Loi ich lién quan déi véi Cong ty:

Quyén lgi mau thuan véi Céng ty:

Phé Téng Giam dbc kiém Gidm PS¢ Chi Nhénh Ha NGi,
Céng ty C6 phan Chitng khodn Ban Viét

Pho Tong Giam déc kiém Giam Dbc Chi Nhanh Ha Nai,
Céng ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét

Thanh vién HDQT, Céng ty Cd phan Chirng khoan Ban
Viét

Khoéng cé
Khéng cé

Khédng cé

Khong co

Phé Téng Giam déc: Ong Pinh Quang Hoan

Ho va tén:

Gidi tinh:

Ngay sinh;

Noi sinh;

Sé CMND:

Qubc tich:

Dan téc:

Bia chi thudng tru:

Trinh &9 chuyén mén:
Qua trinh ¢dng tac:

v Tie 09/1998 — 06/2002
v T 06/2062 - 03/2007
v T 03/2007 - 08/2007

v" Tir 08/2007 — 01/2013

Binh Quang Hoan

Nam

22/08/1976

Hai Phong

025004907

Viét Nam

Kinh

€22 Nam Long, KP2, P.Phi Thuan, Q.7, Tp.HCM

Thac s¥ kinh té chuyén nganh tai chinh

Kiém toan vién, Cong ty Kiém toan Arthur Andersen
Trudng phong Kiém toan, Cong ty Kiém toén KPMG
Phé phong Tw van, Céng ty Chimg khoén Béo Viét

Giam Pbc Tw vén, Céng ty CS phan Chimg khoéan Ban
Viét

WWW.VCSC.COom.vn
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CONG TY CO PHAN CHIYNG KHOAN BAN VIET SECURITIES
v" 02/2013 - hién nay Ph6 Téng Giam déc, Céng ty CA phdn Chimg khoén Ban
Viét

= Chirc vu dang ndm gitr tai Cong ty Pho Téng Gidm déc, Céng ty Cé phan Chirng khoan Ban
dai ching: Viét

Chtrc vu dang ndm gilr tai td chi)c  Thanh vién HDQT, Cong ty C& phan Lothamilk
khac:

Nhirng khodn no d6i v&i Congty:  Khéng ¢é

Loi ich lién quan dbi v&i Cong ty: Khéng cé

= Quyén lgi mau thuin v&i Congty:  Khéng cb

~ Ké toan trrong: Ong Doan Minh Thién

= Hovatén: Poan Minh Thién

*  Gi&i tinh: Nam

= Ngay sinh: 11/06/1981

= Noi sinh: Thira Thién Hué

= S5 CMND: 025332121

»  Qubc tich: Viét Nam

= Dan tdc: Kinh

= Dia chi thwdng tri: 521/69C CMTS8, Quan 10, Tp.Hb Chi Minh
= Trinh dé chuyén mén: C(r nhén Tai chinh

Qua trinh cbng tac:

V' Tir 08/2003 — 08/2004 Nhén vién Ké toan, Céng ty TM-X4y dung Hai Lé

v’ Tir 08/2004 — 07/2005 Nhan vién Ké toén, Céng ty Waseco

v Tir 07/2005 — 04/2007 Nhén vién Ké toan, Céng ty Jonathan Charles Fine
Furniture

V' Tir 04/2007 — 09/2011 Phé phéng Tai chinh va Ké toan, Cong ty Petro Vietnam

Telecom (nay la Pefrosetco Distribution)

v’ Tir 09/2011 — hién nay Ké toén trudng, B6 phén Tai chinh ké toan, Céng ty C6
phéan Ching khoan Ban Viét

WWW.VCSC.Com.vn Cung cép b&i VCSC Trang %
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= Chirc vy dang ndm gilr tai Céng ty K& toan trwéng, Cong ty C& phan Chiimg khoan Ban Viét
dai chang:

* Chtrc vy dang nam gilr tai t& chire
khac:

» Nhibng khodn ng di véi Congty:  Khéng cé
= Loiich fién quan déi véi Céng ty: Khéng cé

* Quyén loi mau thudn véi Congty:  Khéng co

- 1.7 Théng tin vé nhan sy quan Iy réi ro lién quan téi hoat déng phat hanh chirng quyén

Trwéng bd phén quan tri rai ro cho nghigép vu Chivng quyén bao dam: Ong Thai Hoang Anh
Quaén

= Hovatén: Thai Hoang Anh Quéan

»  Trinh d6 hoc van

v" Tir 2008 ~ 2011 Cl nhan tai chinh (rng dung - DPai hoc Macquarie,
Sydney, Uc
v T 2013 Chtrng chi hanh nghé Phan tich chitng khoan dwoc cAp
' bé&i Uy Ban Chitng Khoan Nha Nudc Viét Nam
v Tir 2016 Thé thdm dinh vién v& gia dwoc cap bdi BS Tai Chinh Viét
Nam

= Kinh nghiém cong tac:

v Tl 2012 -2014 Chuyén vién — Phdng Ngan hang Dau tw
v Tl 2014 - 2017 Chuyén vién cao cap — Phong Ngan hang Dau tu
v" Tl 2018 — nay Trwdng phong — Phong Ngan hang Bau tw
WWW.VCSC.com.vn Cung cép b&i VCSC Trang ‘%ﬁ
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2. Cac thdng tin vé két qua hoat déng ciia té chirc phat hanh

2.1 Gia tri dich vu qua cac nam

a. Doanh thu
'Bang 4: Doanh thu theo linh vire kinh doanh chinh mang hoat ddong qua cac nam 2017,
2018 va 2019
Chi tigu' Ty trong Ty trong Ty trong Tang / |
(ty déng) (%} {%) (%) Giam (%)
Ngan hang dau tw 337 21.9% 542 29,8% 60,8% 179 11,6%  (67.0)%
PAu tw chteng khoan 489  31,8% 311 17,1% (36,4)% 704 45,7% 126,4%
Dich vy méi giéi ching o o
Khodn? 437  28,4% 515 28,3% 17.8% 314 204%  (39,00%
L&i tir céc khoan ch
2 Ttk cac khoan eho 274 17,8% 453 24,9% 653% 344 223%  (24.1)%
vay va phai thu
Téng cdng 1.537 100,0%  1.821 100,0% 18,5%  1.541  100,0% (154%

Téng doanh thu nm 2019 clta VCSC dat 1.541 ty ddng. Téng doanh thu nm 2019 giam 15,4% so
véi ndm 2018. T4t ca cac hoat ddng kinh doanh d&u dat dwoc két qua khd quan. Chi tiét doanh thu
cac mang hoat déng nhw sau:

Hoat déng ngan hang diu tw

R O R N DI N IR TR A O N IR N B

i rnrn o

VCSC duwoc xem 14 c¢ong ty chirng khoan hang dau tai Viét Nam trong mang tw van mua bén & sap
nhap (M&A) va huy ddng von, chao ban ra cong chiing (IPO).

Bo phan ngén hang dau tw (“Investment Banking”, “IB”) clia VCSC cung cAp cac dich vu tw vén
vé& M&A, huy ddng vén, phat hanh trai phiéu, IPO va niém yét, gdm hai van phong tai Tp.HCM
va Ha Néi véi doi ngli chuyén gia gém hon 20 nhan sw trong nwéc va nwéc ngodi. Bé phan
ngan hang dau tw cia VCSC c¢6 thi phan dan diu vwot troi trong mang tw vAn tai Viet Nam va
la don vi tw van chinh cho hau hét cac doanh nghiép Ién trong nwdc, ddng thai ciing la don vi
tw van trong nwéc duwec lva chon béi cac nha diu tw nwde ngoai.

B& phén IB clia VCSC c6 d6i ngli chuyén gia tw vén tai chinh am hiéu thi treong Vit Nam, tirng
¢ kinh nghiém lam viéc tai cac céng ty danh tiéng nhw Goldman Sachs, Credit Suisse, Bank of
America Merrill Lynch... giGip dam bdo kha nang trién khai giao dich thanh céng, thwe hién cac
thwong vu dép (ng chudn mure va chét lveng quéc té & dem lai loi ich ti da cho khach hang.

B0 phén 1B clia VCSC lién tuc nhén dwoc cac gidi thudng tiéu biéu nhw "Ngan hang dau tw 6t
nhét Viét Nam", "Céng ty tw van phat hanh tét nhat" hang nam tir cac td chirc quéc t& bao gdm

T Doanh thu theo finh vy kinh doanh chinh cda Cong ty sau khi phén b doanh thu hoat dong tai chinh

WWW_VCSC.Com.VN Cung cép b&i VCSC Traf;j
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Alpha Southeast Asia (2011-2019), Euromoney (2015). va Finance Asia (2013, 2015, 2018,
2017).

Hoat déng ngan hang d4u tw ndm 2019 gidm 67% so v&i 2018. Nam 2019 1a mét ndm yén ang
trong iinh vire IPO khi thi triedng Viét Nam khong cé thwong vu IPO ndi bat nao hoan tat (IPO
dwec phan biét khac véi nieém yét thuan tay theo thong 1é tai Vlet Nam, theo 6 IPO bao gém
niém yét dién ra cling Itic véi viéc doanh nghiép tang vén hay cé déng ban cb phan thir clp cho
nhiéu nha dau tw khéng phai chién lwoc). Cac giao dich hoan tét trong Ky cia b phan Ngan
hang Pau tw VCSC tap trung vao mang mua ban & sép nhap va tang vén tw nhan.

Cac thwong vy tigu biéu trong cac ndm qua:

o La don vi dong tw vAn phat hanh riéng 1é & IPO cho Ngan hang
Thwong mai C& phan K§ Thwong Viat Nam véi gia tri vén hoa fa

TECHCOMBANK khoang 6,5 ty USD (2018)

N

&

La don vi tw véan doc quyén bén ban cho giao dich ban 97% cd
® ph&n Cong ty C3 phan Nglr A Chau, tri gia 180 tj ddng (2018)
GU A CHAU JSC

La don vi ddng tw van bén ban cho giao dich ban ¢ phan Céng

Tl'aphqco"’ ty C& phan TRAPHACO, tri gia 105 triéu USD (2017)

Tw v&n ddc quyén phat hanh riéng 1& & IPO cho Ngan hang

\~', VPBank Thwong mai C6 phan Viét Nam Thinh Vwong véi gia tri vén hoa

|a khodng 2,3 tj USD (2017)

Tw vén phét hanh cb phiéu riéng 1& cho Céng ty Cé phan Vang

-
M =
w% '\PNJ bac Pa quy Phu Nhuan (PNJ) véi tong gia tri phat hanh 1a hon

975 ty déng (2017)

RS N A RO O R N OO | R R RO R O IR | R R IR N 00 1 O T RO I | I | A

CENTRAL Group ) “

La don vi ddng tw vAn cho Casino Group chuyén nhuong chudi
siéu thi BigC Viét Nam cho Tap doan Central Group vé&i gia 1,1
ty Euro (2016)

Tw van cho b&n mua 1a Fraser & Neave trong thwong vu mua
78,3 triéu cb phan Vinamilk tlr SCIC (twong tng 5,4% vbn didu
1&) théng qua dAu gia véi gid tri thwong vy 500 trigu USD (2016)

' La don vi ddng tw van cho dot ban cd phin ¢6 quy md I&n nhét
Vle!]Et Wil Ndil1j]  trong nhirng nam gan day, VietJet Air — 170 triéu USD (2016);

don vi tw van niém yét duy nhét cho VietJet Air (2017)

@ La don vi ddng tw van cho dot ban cb phan Novaland trj gia 120
NRZ VA tridu USD (2016)
LAND

WWW.VCSC.COm.vn Cung cép b&i VCSC Trang 39
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kK4T0 Tocio

o Fir Rt e ALy

Tw van thanh céng thwong vu chuyén nhwong 100% vén tai
Céng ty TNHH Togico — doanh nghiép phan phéi thirc phAm hang
dau tai Viet Nam cho Kato Sangyo ~ tap doan nwoc gidi khat
Nhét Ban véi vai tré 1a don vi tw van ddc quyén cho bén ban
(2016)

@ wszss®

Tw vén viéc ban 30% cé phan clia Céng ty ANCO cho Masan
Nutri-Science nham ting ty 1& s& hitu cla Masan tai day 1én
100% (2016)

: KHANG BIEN

Tuw vén phat hanh trai phidu va ¢ phiéu ra cdng ching cho Céng
ty C4 phén Dau tw va Kinh doanh Nha Khang Dién véi tbng gia
tri phat hanh hon 1.600 ty ddng (2015)

. masanD
@ ............. @

Tw vén cho Céng ty cb phan Masan thong qua Céng ty Masan
Nutri-Science mua lai 70% cd phan Anco va 52% cd phan

CENTRAL Group Proconco (2015)
. e La don vi ddng tw van cho giao dich Nguy&n Kim ban cb phan
NguyenKnm cho Central Group Théi Lan (2014)
By L4 don vi tw van cho giao dich chao ban ¢ phan riéng 1&8 Céng
(?ﬁv’ ty Cé phén Thé Giéi Di Béng (Mobile World) cho nha diu tw nwéc
thegioididang ngoai — 30 triéu USD (2014)
La don vi tw van cho Metro Pacific Tollways Corp. mua lai ¢d
METRO A ma o ria
P ACIFIE CHRBR phan Céng ty Cll B&R — 90 triéu USD (2014)

MASAN83 @
HUTHIBCIENCE

La don vi déng tw van cho giao dich ban 40% cb phan Proconco
cho Masan, tri gia 96 triéu USD (2013)
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= Cac thrrong vy thanh céng khéc:

Ve

Tur vin Vicem trong giao
dich thodi von clia
Lafargeholcim tai
Holcim Viét Nam
890 triguUSD 2016

Pong tr vin M&A

1,100 triéu EU€

. T

TOGIKO

ooy

Tervin
mua ban sap nhip

20 triéu USD 2018

EN ©

VINAMILK

Tuvinbénmua
US$500mn 2016

TAPACHK, 4:--,;‘.—. .;.4

Turvinmua ban sap
nhip cho bén bin

Bao mat 2015

V41 O aidem 1 - - Ve 245 16 dn
Tirvin mua lai dirdn

Bio mit 2045

EKHANE_BIEN

Vot Tarwicn s’ X8 rig1F tn

Tervin

Bio mat

mua bdn $ip nhip

@ PHATDAT
CORPOAATION
\/ LU TR Y

Tuw van mua (ai dir dn

Bdo mat 2015

NguygenKimgETiTn

Béng tr vin M8A

Bio Mt 2014

SAVIMEN

Twvin mua ban sap
nhdp

6.9 triéu USD 2014

.
D 3
o

Twvin
mua ban sap nhip

38.6 triguUSD 2014

METRO
PACIFIC

Tuwvin bén mua -
MPTC mualal Cli B&R

80 tridgu USD

¥ ./EAREFICO

Twvin
mua ban sap nhap

<18 triguUSD 2043

mobivi
C'_..J:‘Paylej&k
Tirvanmua ban sap
nhip

10 triéu USD 2042

MASAN '
DAQUP

Tirvin Masan mua ¢
phan biz Phi Yén

125 triguUsD 2013

4

as8an _7:

Pl

FIRRLLLS & St CONSLIMER F_P‘ Teletom
264 Tir vin bén ban cho Tiwvén siatnhap FPT
Tirvin Tuwvidn Vicem Hai Van mua tai B4i I§ chao mua cong lnfqrmation system, FPT
mua bdn sap nhap mua ban sap nhip Nha may xi méing Ang khai Vinacafe Bién Hoa trading and FPT Software;
. Sonl!
T79triguUSD 2012 <18 trigqu USD 40 triéu USD 2012 50 triéu USD 20414 50 triéuUSD 2011
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t
wﬂﬁuﬁg

Déng tr vin chio bin
dai chdng & niém yét
HOSE

1.3ty USD 2017

NQVA

LAND

e sCak iy

Béng tur vin
chao bén riénglé

1.35t7 USD 2016

S&S&;glw'@v

Péng twr védn chie ban
dai chiing & UPCOM

290 iGuUSD 2016

PCcct

Tuwvin niém yét
HOSE

120trigu USD 2016

s

nafoods
ey

Twvin niém yét
HOSE

37 triéu USD W15

asan S

CONSUMER
Twvin UPCOM
Bdo mat 2016

P

CcC1
Tirvin c& phin hoa

70 tridu USD 2016

9 trigulSD 2016

/)

VHIRATEA

TervanlPO

StriguUSD 2015

MASAN A
RESQURCES
Twvin UPCOM
500 triéu USD 2015

DAM CA MAU

Tuwvdn b phin héa

219 triguUSD 2014

@ thegioididong

Turvdn nigm yét
HOSE

200 tridguUSD 2013

T

Tuwvin niém yét
HOSE

63.5 triduUSD 2013

fin D%qﬂm Dian

Turvin niém yét
HOSE

50 trigu USD 2012

Tw vén niém yét
HOSE

321 USD 2012

Ter vin niém yat
HOSE

15triéuUSD 20114

VINACAFE E-H
Tuvan niém yét
HOSE

68 trigu USD 2011

Tervén niém yét
UPCOM

49 riéu USD 2011

Ter vin niém yét
HOSE

21 trigu USD 2011

Turvin UPCOM

50 trieu USD 2011
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@ thegicididong

Twvin Tervin Tur vantrai phiéu . Tuvin Turvin
chizng chi tién giri chirng chi tién giri doanh nghiép phat hinh cb phiéu chio bin rigng lé
US$10mn 2015 US$27mn 2015 US$15mn 2016 Us$<1tmn 2014 Us$atmn 2014

IS A A R RO R AR B

1
1

KHANG BIEN .. '
TR Vel war e Tyann MASAN =
Tervin Tuvin Trvin Béngtrvin Tervin
phat hanh riéng 1é phit hinh co phiéu chiio bin riéng 18 chao bin riéng le chio ban rigng 18
US$40mn 2014 US$<10mn 2013 || Us$110mn 2013 US$40mn 2013 }| usss7mn 2013

F 3 ©

; e COTECLAND GIA DINH BANK
Tervén phit hanh ¢ Bong twr vin T vin phat hinh cho Turvin phit hanh Tervdn phat hanh
phin ra cong chting chao ban riéng 1& doi tac chien lwoe ¢b phisu ¢d phiéu

US$3.7mn 2013 Bao mit 2012 us$10mn 2012 Us$<10mn 2012 UsD$S0mn 2014
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|
L

atroll
TR
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el A |@Ec] o || o>

pariner in success COMSUMER
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]

— Tw van phit hinh cé T van phat hanh Twvin phét hanh ¢ Tu'vi'g phit hinh Tu'va‘i? phat hanh
_ phin ra céng chiing ¢b phiéu phin ra céng chiing €6 phiéu €6 phiéu
US$<10mn 2011 US$<10mm 2011 Bio mjt 2011 USs$88mn 2011 US$5tmn 2011
[_ WWW.VGSC.COM. VN Cung cép b&i VCSC Trang 43

.




SRS IR IIR IR )R R )

A

N

N

aak
L

BAN CAO BACH . . VIET CAPITAL@
CONG TY CO PHAN CHUYNG KHOAN BAN VIET SECURITIES

Hoat déng dau tw chirng khoan

" VCSC thye hién dau tw vao cac khach hang tw van clia VCSC gilip tao ra mat danh muc dAu tw
hiéu qua.

- = Chién lugc dau tw tap trung vao cac doanh nghiép ting trwdng, chudn bi nidm yét.

= Tl khi thanh lap, VCSC ludn tim kiém co hoi dAu tw vao cac cong ty tét va trién vong trong
nhirng nganh nghé khai thac dwoc tiém nang cla thi treong Viét Nam véi quy mé dan sé hon
90 triéu nguoi.

= V6i vitri d&n dau trong mang ngan hang dau tw, VCSC c6 thé phéi hop chat ché véi céc khach
hang tw van va cé nhiéu co héi @& tham gia dau tw tao gia tri.

* N3&m 2019, doanh thu 704 ty ddng dworc tao ra tir cac khoan d‘au tw, téng 45,7% so v&i ndm
2018.

Dich vu méi giéi chirng khoan
Méi gioi khach hang 16 chirc nwée ngoai ( “Inst:tutlonal Sales and Brokerage”, “ISB”): VCSC
dan dau thi phan trong mang mai giéi khach hang nwédc ngoai.

= B6 phan mai gi¢i khach hang td chire cung cap day di céc dich vu méi gidi va giao dich bao
ém: '

(e

Mbi giGi cd phiéu va trai phiéu
Giao dich i6 ion

Tw van dau tw va thodi vén
Luu ky

Tiép xtc doanh nghiép

H& tror DMA, STP va FIX

RN N N NN

» Bb phan mdi gi¢i khach hang té chirc hién nay gom méot doi ngll 16 chuyén gia trong nwdc va
quédc té giadu kinh nghiém, am hiéu thj triwdrng, tw van dau tw hidu qua. Bén canh dd, bd phan
ISB dwoc hé tro béi mdt ddi ngli phan tich thi trerng gdm hon 20 nhan siw phu trach bao céo
70 doanh nghiép chiém hon 80% vén héa thi trwdng, bao céo nganh, bao cao chién luge. ..

= B phan mai giéi khach hang td chive 1a don vi dAu méi td chirc s kién “Vietnam Access Day”
— VAD — mét héi nghi thwwéng nién uy tin thu hat déng dao cac nha dau tw t6 chire trong nuwée
va quéc té voi 86 lwong tham du 1én dén 500 don vi. Ngoai ra, bd phan ISB con 1 lrung gian
két ndi cac doanh nghiép hang dau trong nudc véi nha dau twr quéc té, thudng xuyén t& chirc
cac chuyén thdm doanh nghiép hodc tb chirc cac chuyén gigi thidu doanh nghiép Viét Nam
(non-deal roadshow) tai thi tredng nwéc ngoadi nhw My, Chau Au, Hongkong, Nhat Ban,
Singapore, Thai Lan...

* B0 phén ISB clia VCSC dwgc binh chon [a “Nha méi gidi khach hang td chire tot nhat Viét Nam”
b&i Alpha Southeast Asia nim 2014 va “Nha mai gi&i tét nhat” bdi Finance Asia nam 2017.

» Vi lgi thé tir hoat déng tw van tai chinh, M&A, bd phan ISB cé diéu kién tiép can, lam viée true
tiép véi nhiéu doanh nghigp tét, cb uy tin, thiwong higu trén thi trwdng. Tl d6, ISB cb thé gidi
thiéu cac co hdi cac co hdi dau tw tét cho cac khach hang hién hiru.

» Hoat déng ISB chiém 50% téng doanh thu tlr mang méi gidi chirng khoan clia VCSC.

WWW.VCSC.COMmM.vn Cung cép b&i VCSC Trang 44
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Hinh 4: Thj phan méi giéi nwéc ngoai clia VCSC tai HSX

30.5%
28.5%

24.7%
22.6%

16.9%
14.0%
8.5%
6.8%
N III III

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ngudn: HSX, VCSC

Méi giéi khach hang trong nwérc (“Local Brokerage”, “LB”). VCSC dang giir vi tri top 3 thj phan
mdi gi&i tai HSX

B& phan méi gigi trong nwdc phuc vu khach hang ca nhéan trong nwéde véi day di cac dich vy
méi gidi va hién c6 hon 44.000 tai khodn dang hoat @dng (tinh dén 31/12/2019), tang 14,3% so
v&i ndm 2018. Cac dich vu bao gém mai giéi, lwu ky, quan Iy cb déng, cung cép dich vu ky quy...
v&i @di nglt hon 100 nhan sw kinh nghiém, am hiéu thj trwdng va tan tadm véi khdch hang. Tw
van dau tw duece xac dinh 1a nhiém vu trong tam ca bd phan mai giéi.

B& phan méi gidi trong nwéc co khé ning tw van sau sic va toan dién tir bd phan nghién clru
phén tich, hé trg nha dau tw ra quyét dinh ding dan va hiéu qua.

B& phan mai gi&i trong nude khdng ngleng cdi tién cac phwong thive giao dich, trong d6 phai ké
dén cac phuwong thive fong tac triee tuyén nhw V-Pro, V-Web, V-Mobile; hd tro DMA va STP...
dam bao tinh nhanh chéng, thuan lgi va bao mat théng tin.

Sé Iwgng khach hang ca nhan clia VCSC ngay cang tang trong cac nidm qua, va véi ty [& giao
dich clia khach hang ca nhan chiém ty trong chi phéi trong toan bd gia trj giao dich trén thi
tredng, diéu nay da gidp thi phan clia VCSC dat mic 8,19% vao nam 2019, gidp VCSC gitr
viPng vi tri top 3 trén thij trwdong.

VCSC hwéng dén khach hang c6 doanh s6 cao, muc dich dau tw 8n dinh va lau dai.

Hoat ddng méi gidi khach hang c& nhan chiém 50% téng doanh thu tir méng mdi giéi chirng
khoan clia VCSC.

WWW,VGSC.COm.vn Cung cap b&i VCSC Trang 45%
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Hmh 5: Thi phan méi gIO’[ tong the cta VCSC tai HSX

Thi phdn méi gidi HSX qua cdc ndm
12.00% - . e e o e e s d B e b e

10.00% oo e e e gty ~8:90% — g 5o T
| 8.00% — 11 SN—— SR
5.60%
6.00% - s -
2.00% - S S
1.90%

2.00% e W

xR H R N R R R

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018

m Thi phan méi gidi HSX gua cac ndm

Ngubn: HSX, VCSC

Doanh thu méi giéi chitng khoan ndm 2019 giam 39% so véi ndm 2018. Mdc gidm cla doanh thu
mdi gi¢i phan anh mét ndm khé khidn cho thi trdng chizng khoan Viét Nam néi chung, véi gia trj
giao dich binh quén ngay clia ca ba san HOSE, HNX va UPCoM céng lai gidm 28,2% so v&i nam

- 2018. Ty & tham gia cla khéi ngoai so v&i giao dich toan thi triedng gidm 0,7% tir 15,2% xudng

14,5%. Thém vao do, viéc bd mirc phi san mdi gidi chirng khoan vao thang 2 ndm 2019 cling tao
thém ap lic v&i doanh thu méi gidi clia cac cdng ty chirng khoan. Trong nam 2019, VCSC tiép tuc
gitp vi tri thr 3 vé thi phan maéi gi&i trén San giao dich chirng khoan Thanh phé H Chi Minh véi
8,19% thi phan.

. Hoat doéng giao djch ky quy (“Margin lending”)

VCSC tap trung vao viéc quan 1y than trong cac hoat dang cho vay ky quy: t¥ suat no trén vén chil
s& hibu vao cudi ndm 2019 chi 1a 78,7%, thap hon dang ké so v6i gidi han theo quy dinh [a 300%,
va sb dw hoat ddng giao dich ky quy chi béing 40-50% sé dw clia céc cdng ty chirng khodn ndm
trong top 3 thi phan trén HSX.

Hinh 6: S6 dw hoat ddng cho vay ky quy 2012-2019

Bon vi: ty déng

Sé dw hoat déng cho vay ky quy

2000 S e e - 357 et e e
3500 P e S PP [ _“,_.__..”._____._...._._.3032. J——
3000 e ~ 2192 T
2500 - e e et et e e e —
2000 — e
1363 1397

1500 R 992 R — . it e e
1000 286 430 ...... it v s ] - S S N

500 R i, e e - rn v s s e

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2019

m S4 dw hoat déng cho vay ky quy

Nguén: VCSC
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b. Lei nhuan gép

Bang 5: Tdng lgi nhuan trwéc thué theo linh vwe kinh doanh chinh nim 201 7, 2018 va 2019

Chi tiéu® % Doanh 2018 | % Doanh | Tang!/ % Doanh Tang !/
(ty déng) thu ; Giam (%) thu Giam (%)
Ngan hang dau tw 213 13,9% 455 : 25,0% 11386% 112 73%  (754)%
i . . /
Péu tw chirng khodn 273 17.8% 132§7/ 72%  (518)% 407 264%  208,3%
-
ch vu mdi gi&i chirn
kéoén N 9 S 478 11,5% 212 11,6% 20,5% 132 86%  (37.7)%
L&i tir cAc khodn cho
vay va phai thu 141 9,2% 212 11,6% 50,4% 204 13,2% (3.8)%
Téng céng 803  52,2% 1011  555% 259% 855 555%  (15.4)%

Loi nhuan gdp ndm 2019 cla VCSC dat 855 ty déng, gidm 15,4% so voi nam 2018. Ty suét loi
nhuén gdp trén tdng doanh thu ctia Céng ty dat mec trén 50% trong 2017, 2018, 2019.

Bang 6: Bao cao két qua hoat ddng kinh doanh

Bon vj: trigu ddng

Tang / Tang !

Giam (%) Gidm (%)
Tdng gia trj tai sén 3.110.548 6.402.012 6.508.996 . 1,7% 7.242.960 11,3%
Doanh thu tir céc hoat dong kinh doanh?® 893.853 1.536.742 1.821.479 18.5% 1540040 (154%
Lei nhuén tlr cac hoat ddng kinh doanh 415,882 791916 1.003.072 26,7% 854 990 (14.8)%
Loi nhuén khae (chi phi khac) 7 11.061 8.384 (242)% 17.508 109,9%
Loi nhuén treée thué 415.889 802.977 1.011.456 28,0% 855.007 {15,5)%
Loi nhuan sau thué 337511 655.008 822622 25,6% 893.181 (15.7)%

Ngudn: Bao céo tai chinh kiém fodn hop nhéat 2016, Réo cdo tai chinh kidm todn 2017; Bdo céo t3i chinh kidm todn
2018, Bao céo tai chinh 2019

3 | oi nhuén gbp theo finh vuc kinh doanh chinh ctia Cong fy dugc tinh dwa trén chi phi ¢6 phan bé chi phi tai chinh

% Doanh thu khong bao gdm doanh thu tai chinh
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3. Tinh hinh tai chinh

3.1 Thanh toan cac khoan no’ dén han

Céc khodn ng @én han ludn duwge Céng ty thanh toan ddng han va day da theo hop ddng hodc khé
wée tién vay. Cang ty hién khéng cé khoan no qua han.

Céng ty khdng co cac khoan ng phai tra qua han trén mét nam.
3.2 Cac khoan phai ndp theo lujt dinh

Céng ty thwe hién nghiém tlc nghia vu ndp thué gia tri gia ting, thué thu nhap doanh nghiép va cac
khoén phai nép Nha nwéc khac theo diing quy dinh hién hanh. S6 dw céc khodn thué va phai nép
cho nha nuwoc tai thei diém 31/12/2019 nhw sau:

Béng 7: 86 dw thué va cac khoan khac phai ndép nha nwéc

Bon vi: tigu dbng

Chi tiéu 3111212016 3112/2017 311272018 3111212019

Thué thu nhap doanh nghigp - hién

R 28.418 44.540 25.931 45.803
hanh
Thué thu nhép ca nhan giao dich
i 103 9.006 147 .
chirng khoan ngp h$ khach hang 6 1014 6.787
Thué thu nhap c4 nhan 1.201 1.911 1.129 1.159
A e t PO t.. h - r an
Thue gia tr gia t&ng hang ban ndi 843 688 550 2071
dia
Téng céng 36.564 56.145 37.757 55.820
Ngubn: Béo céo tai chinh kiém toan hop nhét 2016; Béo céo tai chinh kiém toén 2017 Bao
cdo tai chinh kidm todn 20618; Bdo cdo tai chinh 2019
. 3.3 Téng dw ng vay

Duéi day 1a s6 dw cac khodn vay ngén han va dai han tai 31/12/2016, 31/12/2017, 31/12/2018 va
31/12/2019:

Bang 8: S6 dw cac khoan vay ngén han va dai han

Bon vj: triéu ddng

Chi tiéu 31M2/2018 311212017 31/12/2018 311212019
Khoan vay ngén han 1.094.008 2.340.710 2.320.280 2.532.550
Vay ngén han 627.508 1.434.460 984.860 1.450.980
Trai phidu phat hanh ngén han 466.500 906.250 1.335.420 1.081.570

Khodan vay dai han - - . -

Téng céng 1.094.008 2.340.710 2.320.280 2.532.550

Ngubn: Béo cao tai chinh kiém todn hop nhit 2016; Bao céo tai chinh kiém toén 2017; Béo céo tai
chinh kiém foan 2018; B4o céo tai chinh 2019
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Tinh @én 31/12/2019, s6 dw trai phiéu phat hanh ngan han cda Cong ty 1a 1.081,6 ty déng. Déy la

~ trai phiéu ghi danh khéng chuyén déi do Cong ty phat hanh riéng 1& cho nha diu tw 1A ca nhan, td

chtrc trong va ngoai nwéc theo Nghj quyét clia Héi ddng Quan tri. Cac trai phiéu c6 ménh gta
10.000.000 @bng Viét Nam va ky han 24 thang ké tir ngay phat hanh. Trai chl ¢6 quyén yéu ciu
Cong ty mua lai trieéc ngay dao han. Lai suét trai phiéu thda thuan.

Coéng ty khong c6 khoan vay dai han. Cac khoan vay ngén han bao gém 7 khodn vay ngan hang

trong nwée duece trinh bay chi tiét & bang dwéi day.

Bang 9: Chi tiét cac khoan vay ngén han

Don vi: tridu déng

Khoan vay S6 dw tai Théng tin vé khoan vay

311272019

Han mlc tin dyng 300 ty déng ¢6 hiéu lwc dén

i) Va 4n hang t 3 .
{) Vay ngan hang trong nwéc 40.000 99/02/2020
y L ) Han murc tin dung 250 ty déng cé hiéu lwc dén
Va t 140,
(i) Vay ngan hang trong nwéc 0.000 06/09/2020
H ¥c i 600 ty dé 3 higu | 4
(iil) Vay ngan hang trong nwoc 400000 12N mue tin dung 600 ty dong b hiéu lvc Gén

06/06/2020

Han murc tin dung 310 ty déng, han mirc tin chap
(iv) Vay ngan hang trong nwe 145.000 300 ty déng, han mic cho vay thau chi la 10 ty
ddng, tai tuc hang n3m

Han murc tin dung 400 ty déng c6 hiéu lyc dén

(v) Vay ngan hang trong nwéc 100.000 25/02/2020

(vi} Vay cong ty tai chinh trong

e 30.000 Han mtrc fin dung 160 ty déng, tai tuc hang ndm

Han mrc tin dung 310 t d6ng, han mirc tin chép
{vii) Vay ng&n hang trong niroc 241.000 160 ty ddng, han mikc co tai san dam bao 1a 150
ty dbng, tai tuc hang nam

(viii) Vay ngan hang trong Han mdre tin dyng 350 1y dbng c6 higu Iy dén

nwéc 100.000 31/01/2020
Han mic tin dung 6 trigu do la M¥, tai tuc han
(ix) Vay ngan hang nuéc ngoai 139.380 - ing & s Y g
nam
L. ) . Han mdrc tin dung 5 trigu d6 la My, tai tuc hang
(x) Vay ngan hang nwéce ngoai 115.600 5m
Tdng coéng 1.450.980
Ngubn; Béo céo tai chinh 2019
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3.4 Tinh hinh céng no’ hién nay

a. Cac khoan phai thu

Bang 10: Cac khoan phai thu ciia Céng ty

Bon vi: trigu dong

Chi tiéu 3171212016 3112/2017 31M2/2018 31/12/2019

Cac khoan phai thu ngén han 40.930 28.256 34.489 395.927
Phai thu va du thu ¢ tirc, tién 13i cac 36.992 36.170 27.127 44.767
tai san tai chinh

Tra trwedc cho ngwdi ban 17.274 8.016 319 282.144
Phai thu céc dich vy CTCK cung cép 1.843 172 4.841 7.681
Phai thu khéc 680 3.616 - 63.260
Dv phong céc khoan phai thu (15.859) (19.718) (1.798) (1.925)
Cac khoan phai thu dai han - - - -
Téng céng “ 40.830 28.256 30.489 395,927

Ngudn: Béo cdo tai chinh kiém toan hop nhat 2016; Bao cdo tai chinh kiém todn 2017: Béo cdo tai
chinf kiém todn 2018; Béo cdo tai chinh 2019

b. Cac khoan phai tra

Bang 11: Cac khoan phai tra cta Céng ty

Bon vi: triéu déng

31/12/2016 311212017 3111272018 31/M12i2019
N¢ phai fra ngan han 1.833.601 3.240.236 2.753.316 3.089.094
]\:a: va ne thué tai san tai chinh ngan 627,508 1.434.460 984.860 1,450,980
a

Trai phiéu phat hanh ngén han 466.500 906.250 1.335.420 1.081.570
Phal' tra hoat ddng giao dich chirng 3.850 8.058 0.408 5114
khoan

Phai trd ngurdi ban ngén han 6.403 7.010 7 12.209
Ngwdi mua tra tién treée ngén han 571.265 462.392 126.325 210
ThL‘le va cac khoan phai ndp Nha 36,564 56.145 37 757 55.820
nwéc

Phai tra ngwdi lao ddng 56.841 137.817 127.072 106.863
Chi phi phai tra ngéin han 21.424 80.466 78.535 62.461
Céc khodn phai tra, phai nop khac 42.735 146.738 53.932 313.867
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Bon vi: trigu ddng

Chi tiéu 31M12/2018 3HM2iz017 311212018 3111212019
ngén han
Quy khen thwdng phic lgi 510 - - -
N¢ phai fra dai han 390 142.380 113.703 102.259
Céac khoan phai tra, phai nop khac dai 80 ) ) i
han
Qu¥ bao vé nha dau tw 310 - - -
Thué thu nhap hoan lai phai tra - 142.380 113.703 102.259
Téng cong 1.833.990 3.382.617 2.867.019 3.191.353

Ngubn: Béo céo tai chinh kidm fodn hop nhét 2016; Béo céo tai chinh kidm toan 201 7:; Bao céo tai
chinh kiém toén 2018; Bdo cdo tai chinh 2019

3.5 Cac chi tiéu tai chinh cha yéu
a. Chi tiéu vé an toan tai chinh

Béang 12: Bao cao ty 1é an toan tai chinh 2017, 2018, 2019

Bon vj: tridu dbng

Chi tiéu 311212017 311122018 3111212019

Gié trj vén kha dung 2.667.427 3.538.844 3.525.587
Téng gia tri rli ro thi tredng (1) 446.399 464.652 403.665
Téng gia trj rli ro thanh toan (2) 23.121 5.598 16.692
Tdng gia tri rdi ro hoat dong (3) 184.411 208.743 171.033

* Tong gia trj ri ro {4) =(1+2+3) 653.930 678.993 591.390

Ty 1é vén kha dung

.k . z e s 408% 521% 596%
Gia tri von kha dung / Tong gia trj rii ro

Ngubn: Béo céo chl tiéu an toan tai chinh tai 31/12/2017, 31/12/2018 va 31/12/2019

Theo quy dinh tai Théng tw sé 226/2010/TT-BTC ngay 31/12/2010 clia Bb tai chinh quy dinh cac té
chirc kinh doanh chitng khoan phai dadm bao ty 1& von kha dung t6i thiéu khéng thdp hon 180%.
VCSC ludn duy tri ty 1& von kha dung & mire rét cao, an toan cho hoat dong kinh doanh clia Céng
ty.
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b. Cac chi tidu tai chinh cha yéu

Bang 13: Mot s6 chi tiéu tai chinh chit yéu ciia Cong ty

Chi tiéu

311212017

311212018

31/1212019

Chi tiéu vé kha ning thanh toan

Hé sb thanh toan ngén han

TSLP / Ng ngén han 1.96 2,34 2,21
Hé sé thanh toan nhanh 166 034 297
(TSLD - Hang tén kho} / N¢» ngén han ’ ' :
Chi tiéu vé co’ cdu vdn
Hé sé No phai tra / Téng tai san 52,84% 44,0% 44,0%
Hé sé N phai tra / Vén chl s& heru 112,03% 78,7% 78,7%
Chi tiéu v& kha niing sinh I¥i
Hé sé Loi nhuan sau thué / Doanh thu

. ) 42.63% 45 2% 44 9%
thuan
Hé sb Loi nhuan sau thué / Vén chi

; ’ ' 31,069 24,79 9
s& htru binh quan (ROE) 1.06% 7% 18,0%
Hé sb Loi nhuan sau thué / Téng tai

; ) ’ 13,77% 12,79 10,19
san binh quan (ROA) % % %
Hé s6 Loi nhuan tir hoat d6ng kinh

= = g 1- g 1,530 5 , 0, \ g,
doanh / Doanh thu thuan ° % S.1% °5.5%
Thu nhap trén ¢é phan (EPS) 5.790 5.067 4.216

Ngubn: Béo céo tai chinh kiém toan 2017: Béo céo tai chinh kidm toén 201 8; Béa céo tai chinh 2019

Chi tiu vé cac kha ndng thanh toan: Cac hé s thanh toan clia VCSC déu I16n hon 1 (2,34x
nam 2018 va 2,27x ndm 2019) cho thdy mirc 36 an toan trong viéc dap (rng nhu ciu thanh toan

cac khodn ne ngan han cla cong ty

la twong dbi (6L

Chi tigu v& co' cau von: Hé sé ng/vbn chi s& hitu gidm tlr 112% trong nim 2017 xuéng con
78% n@m 2018 va nam 2019, cho thay tinh hinh tai chinh Céng ty ngay cang lanh manh, én dinh

va thap hon so véi mire gidi han 300% ap dung cho ¢bng ty chirng khoan.

Chi tiéu vé kha nang sinh 1&i: Cac chitiéu v& kha nang sinh 161 cita Céng ty nhw Hé sé Loi nhuan
sau thué / Doanh thu thudn va Hé sb Loi nhuén tir hoat ddng kinh doanh / Doanh thu thuin
trong nam 2019 d&u dat két qua tot. Hé sé ROE nam 2018 dat mirc 24,7% va ndm 2019 dat

18% la mirc sinh 11 cao so voi cac cong ty trong nganh.

WWW VCSC.Com.vNn

Cung cép bdi VCSC

Trang 52
‘/’



Lol
1 13

BAN CAO BACH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN BAN VIET

VIET CAPITAL
SECURITIES

VI. CAC THONG TIN VE CHU'NG QUYEN CO BAO PAM

1. Théng tin chung vé& chirng quyén

Tén chirng quyén:

Chirng quyén TCB/VCSC/M/AU/T/A1

Tén chirng khoan co s

Co phiéu Ngan hang TMCP Ky Thwong Viét
Nam

Ma chirng khoan co sé&

TCB

T4 chive phat hanh chirng khoan co’ sé:

Ngan hang TMCP K§ Thuwong Viét Nam

Loai chirng quyén (mua/ban):

Mua

Kiéu thwe hign (chau Au/My):

"Chau Au

Phwong thirc thwe hién chirng quyén:

Tién mat — ddng Viét Nam

Thé&i han:

6 thang

Ngay dao han: Ngay tron 6 (séu) thang ké tir ngay phat hanh
Ty 1& chuyén dbi: 1:1 (1 chirng quyén twong dwong 1 ¢b phiéu)
Hé sb nhan: Khéng co

Gia thyc hién: 25.000 ddng

Tai san bao dam thanh toan Ky quy

Gia tri tai san bao dam thanh toan:

Téi thiéu 6.000.000.000 déng

Téng sé lwgng chirng quyén dw kién chao
ban:

1.500.000 chi¥ng quyén

Tong gia tri chirng quyén dw kién chao
ban:

Tir 3.000.000.000 ddng dén 12.000.000.000
dong

Gia chao ban dw kién:

T 2.000 déng dén 8.000 ddng

Ngay giao dich theo ké hoach:

Nhirng ngay ma ca S& Giao dich Chiing
khoan Thanh phd H6 Chi Minh va S& Giao
dich Chirng khoan Ha N&i dw kién m& clra
giao dich.

Sw kién gian doan bé sung:

Thay d6i luat phap, nép don pha san, ngan .
nglra rdi ro, tang chi phi bao dam, sw kién tién
t§, cbng ty co s& v& no.

Thei gian dinh gia:

Th&i gian dong civa theo lich ’biéu clia giao
dich ¢6 lién quan lién quan dén chirng khoan
co S0.

Phwong phap tinh gia chao ban:

Black Scholes Merton

= Trong giai doan ban dau, chung tdi sé sl dung phwong phéap lia chon Black Scholes Merton

© dé tinh toan chirng quyén cé dam bdo. Sau khi ap dung phan mém tinh toan tw dong, chiing toi

sé st dung sw két hop cia cac md hinh ndi bd va tinh toan phan mém. Hwéng dan giam sat sé
dwoce thong qua dé dam bao cac bién phap quén Iy rdi ro than trong c6 thé dwoc thire hién.

n  Cac tinh todn md hinh duwoce trinh bay chi tiét dwdi day:
v Gia dinh vé tinh hinh thj trwéng

Cung cap béi VCSC Trang 53
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R - gid dinh I3i suat kép lién tuc
D - Gia dinh loi sudt ¢b tic kép lién tuc
P - Gia clia chirng khoan co sé
v Gia dinh mé hinh
Si - Sigma hoac bién déng
v' Gia dinh hop déng
K - Gia thrc hién clia chirng quyén ¢é bao dam
T - Théi gian dao han (nam)
C - Ty 1& chuyén ddi
v" Cong thirc tinh
(1) F =exp ((R-Q) * T); F la gia twong lai
(2)di=(n{F/K)+0,5 (Si*2) TH/(Si*T*(0,5)
(3)d2=(In(F/K)-0.5 (Si*2) T)/(Si*T*(0.5)
(4) N (d1) = NORMDIST (d1,0,1, TRUE); Phan phéi chuén cta d1

(8) N (d2) = NORMDIST (d2,0,1, TRUE); Phan phéi chuin cla d2, clia quydn mua duoc
thure hién.

(8) N (-d1) = 1- N (d1)
(7) n (d1) = NORM.S.DIST (d1, FALSE); Méat d6 xac suét clia ti&u chuan
Gia quyén mua chirng quyén c6 dam bao = (exp (-R* T)) * (F* N (d1) - K* N (d2))
Delta Quyén Mua = (exp (-Q * T)) * N (d1)
Vega=P (exp(-Q*T))* (n (d)*(T *0.5))
Gamma=(exp -Q*T) *n @)/ (P*Si*(T*0.5)
Trong do, Delta Ia ty 18 thay d6i gi4 CW so véi gia chiing khodn co s&
Gamma la ty I8 thay déi ctia Delta so véi thay dbi gid cda CW

Vega /a ty 18 thay ddi gia tri cia danh muc déu tu theo mirc bién dong cla ching
khoan co s¢

Trén co s& phwong phép trén, ty 1& chuyén ddi dugc xac dinh 1a 1:1 (1 ching quyén twong duong
1 cb phiéu) va gia thiee hién la 25.000 ddng nham muc dich phong ngira riii ro va dam bao khé ning
thanh toan cho nha dau tw tai thodi diém dao han.
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Céac théng tin cu thé vé gia chivng khoan
co’ SO”

(Xem théng tin chi tiét phan VI.2)

Lai suét:

Khéng ap dung

D& bién dong clia chirng khoan co sé

22% (P4 léch chuén gia chibng khoan co sé&
trong ndm 2019 chuén héa theo nim).

2. Théng tin vé chirng khoan co’ s&

2.1 Chirng khoan co' sé

a. Thong tin chung

Tén chirng khoan cor so:

Cé phiéu Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét
Nam

Ma chirng khoan co' s& TCB

Ngay niém yét: 04/06/2018

Gia tri vén héa (tai ngay 18/02/2020): 84.618,23 ty ddng
Binh quan giao dich 10 ngay: 2.975.187 ¢b phiéu
Chi sb gia/thu nhap hién tai (P/E): 8.39 Ian

b. Tinh hinh bién ddng gia trong ndm gan nhét

i 20/02!2020

Bang 14: Lich str bién dong gla toe thang 07/2019 dén nay clacd phleu TCB

x f Giamé cira Gia cao nhit
Ngay WD . VND

o 0210312020 .' SRR 22 40;"‘_ i
28/02/2020 2200
27/0212020

24[021’2020

21/02[2020

19/02[2020

18/02!2020 : 80 |

12/02/2020
: 11/02/2020 '

1 OI 02[2020

07102/2020 A

V 06!02/2020

03032020 2285 2300
iR 3 226515

CmIe | ars
26/02!2020 ] 2178 .
25{0212020 21 00.‘ ;

Gla théat nhat Gia dong clra KLGD khap IEénh

O . VND (cp)

' 22 50 22 50 2,162,150
- __22 10 :

2250 2567350'

2185 2225 . 2433150
'-5:72220 o

22, 75*35'-'7 2,324,050 -
21,60 235 2243500
. ..2060 S 2220.-'{ S0 3,286,900
T A
2310 . . 2959980
350 0 ‘-“'2950950 |
2365 .. 1,080,690
."4,268 70

6,393 370'..-f

437 375,740 .

T 18 823 230”
'"3 157 240 :

n 1 353 360 R

1,304, 360
k i:'1 955 440 é
2677, 150
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. Giamé clra . Gia cao nhéit
Ngay VND - VND

0510212020 2200
04102/2020

03[02[2020

| 31/01/2020
E 30/0112020
P 22;01/2020
i 211012020,
~2-6“/(5‘1}:'&5‘21)' T
17/01/2020 .

16/01!2020 : o

24.25

23.45

15/01/2020 o
14!01/2020
L '_ 13/01;2020

{
L

23 05

10/01!2020 ‘ 23 50

09/0112020 ' o e L e
08!01!2020
07101/2020

{
H
1,

' 06/01 ."2020 .

i - 03/01/2020
- ozrowzozo
31/12/2019
) 30/12/2019
27/12/2019

26[12!2019 .
25/12/2019 28007

i
|

[
L.

gj 24/1 2/201 9
= i _23/1 2/201 9

3

o 19/1212019
— 18/1 2/2019

- - ATH2R019.
= o _'43}1'21201 3
1371212019
L. - ‘12/1212019
11202019 -
[ o 10/1'2'}2—019
09/1212019
L P 06!12/2019

2215.'5-."'.

21 90;-; |
o f

“2290 -
e

_.2'3}60_-"
2335
2300= .

~2315 [

2310 L
- Os.ﬂ.

e T
S

T
O

20/1 2!201 9 ; . .

VND

'2405 o

' -;23.30_.

2800
2285 85"
,.,.22 w —
2300

;‘2375
P

'.'7'2320j" '
,.2305 SR

Gia thit nhit

.-'21 55
‘ 2120 .
| 20 35
: 21 so Sl
2075 ; _
.2395 | LT
2340 B
2320 .

2zéo -
2280
2280
-"-2275 '

VND

21 75'_5

21 75 T

22 %0 -
24 05 =

2340' 3
2330
290
2280
= 2295...:,.

23 15 3; '

23 05 .

2420 ;

 Gidadéngcla  KLGD khép iénh

_21.45 AR
2160

2305 R

o 2365

(CP)

2 433,210 ;
2 196 570

' -42587503

61184607
' 4013 510 '
2309150

_ T 458 340. I
2335

2,019,730
1,875,160
-4383720”
1929230_‘-

1,804,950

892,360
3679110 f

. ;2 oog 840 3
2275
23 20[.! '

1710 390 )
1 043 300
'1 162 090 -
756,700
: 1337610' ,.
731 1,740
2,452,800
819,850
855750 .
o 598,950 E

' N419 130 4

! 2 394 730_ '

653 220 )

L |74e 590 .

681,130
787100
837,370
_'j_gos 570"- ;

’ 1024 340

795 470 )

’[281 1,250
799 820
509 280 ‘
588 750 B

g WWW.VCSC.Com.vh

Trang 56




[
i

]

1

DrTIrT

nle

]

BN

b

oy

,rﬁ'g

|

BAN CAO BACH VIET CAPITAL

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN BAN VIET
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Ngay WD . VND . VND i  VND

; 04/12/2019 : 2255 | 2345 : 22 55 1 2345 .

| 03/1212019 B 2270' D 2275 : 2235 . ._!'2255 N
c ozmzrzmg 22 95 2305 22 60 - 2270

E PR Cam e eeme e e PR ..-:...>‘ - e . - e PR ——

i 29/11/2019 ' 23 oo' S 2310 o 2275 s 522 90

j: 2811112019 '  23.35 2335 2290 22 %0

26/1 1[2019
25/1 112019

22/11/2019 2400 . 2280 : _
21/1112019 __ 2440 L 23507?%-

| R— N SO S S S

‘ 20!11/2019

2350 f 23.30 - 2345 |

24 30 '

- ’19/11/2019 . - 24'45 B

18/111‘2019 :
L 15/11;2019 o 707 2495 °

2440"" g

! 14/1 1[201 9

'13/1 1/2019 '

12/1 1/2019

‘ : 25,00 25.15
4 11/11/2019_' L 25, L T iass0
08/11/2019

24 so : 2510 |

-‘.'07111/2019 2465 SR LY.

06/1112019 _ ,
: '05111/2019 e a0 8071 U 24k loars

04[11!20'19
o 01!11/2019

31!10/2019 :
30/10/2019 REer

29[ 1 0/201 9

- 28!10!2019 '

25/ 1 0!20 1 9 : 80

-241’1 0!201 9

, '23/1012019
o 22;10/2019 S ' .
21/1012019

17/1 0/2019
15] 1 0[201 9

g o e

Giam&cla ' Giacaonhdt : Giathatnhit & Gia dongcira ;| KLGD khép [énh

- '27/11/2019 s : 2360i ;3 2335 |

2330 2285,-‘):7 2830,

2445

2445
2475-}-: LAz Lo

25 05 SR L5 -

111102018 60 70 55

(CP)

1,112,220 -
A 530470__;_
1,156,110 °

754 400

1 133 640

81 6,030
995,420

2,348, 8,690
4049 0,470
'1 185 5,900 |
- 986 340”;
1,327,810
' , ""1355 990"
4,789,980 -
3,308,350
Ti4i0830 -
3,594,080

4, 107 220

1200940 )

1 670 500

lz 664, 570'--

i 3 950 490
276580

. 1249 5301
1,505,720
1, 432 590
o :1 637 090, 5

l 383 270

: 1437 210_1?

1 210 010

-.,:'1259 780

“'1 602 090“
1217 ooo
272 790 :

2 505 730 f
5 147 390 -
859,400

1_1110080 :

"2'027 390 .
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i
i
:
[
}..

Ngay

DSH 0/201 9

07/ 1 0/201 9

04;10/2019 o

03!‘1 01201 9
_ 021’1 0[201 9
0‘1/1 0/201 9

27/09/201 9
26/09/2019
25[09)'201 9

24!09)'201 9 )
23!09!201 9

'_ 20/09[2019

17/ 09/201 9
16/09[201 9

1 3/09!201 9
12/091201 9

[

09[09/2019

1 1/09/2019
10/09!2019

06/091'2019
05[09/201 9
04!09!2019

03109/2019
‘ 30/08]2019 o

27/08[201 9

23/08!201 9

21 1081'201 9

20/08]201 9

10/10/2019 S
090019

30/0912019 L R

19/09/2019
13/09/2019- RN

Gia mé clra
VND

jf-r' 23 55

-_'.2365

3o

2360 -
2355 2

2365 :

23 50

- 2370 '

23 35
23 30

; ;2335 D

2340

_22 65 e

2260 .

22 60

'26108/2019 S

-2265 b
2320
'2300

2255 .

Gia cao nhit

VND

23 65

23 35

2275 :
2280." '
2325

29!08!2019 . :
23/03/2019 S 214000 0 21800

22103/2019 L 2165

19/0312019 :
16/08/2019 FEEE '

2375'{- S
23.65

2385

. 2330"7-"

Cmes .
2375—
2350_': o

2315 :

Y
. 2295,,3“_..,.,
“ 2, 75“-'- o
_ 2270

Gia that nhét

| Giadéng cira

VND j VND

23.45
' '_2315-;:-”-
S
2350
| 2335""““””
: _.23 60..:;.
| 2315

2_3.15, -
200
.____.2265_:,_
'_2240 :

. 22 55‘
.-22.65
T
22 50 T
B 22 40 ‘
2245 -
7’2245-:.-‘ -

21.90 :

= _21 70 :'

21 40 :

2 45"';"
Toies
o210
_,‘21 70&_‘_ L
21 25

21 40 .

"”21 10 :
2135 .
: .21 30,;,._‘_

o 95 -
214 45 '

g "7‘21 so

-'2135
2150
-_,2090 -j. .

.2355_;'

21.40 o

23 65' .
265
- 23.5574. i
15
S b
“23 sow; -
2375
2375
m3s
S
"‘-7'2310'

22 65

22, so' :
2265
2345 .

KLGD khép lénh

(CP)

721,560 -
1 237 970

- ;1 939340 :

2,959,530

2380040

2, 152 040
| '-2 720, 060
" '2 328, 320 -
2, 640, 100

2,1 99,880 )

' 2,315,980

1 603 250

2 698 720“‘7
) “2 643 620 |
2 046 450

3 116 360. :

-'2613940 f

1 689 630 ,
: 1 846 340 :
5 546 230

s 835330 '

1,009,440
2,698,930 -
.2 274 060'

1189570

4417320

1,989,740

1,136,630

11,238,390 -

sg710

- 738900
1:805,340

3277300

1,304,670
”'_:-1593 030
Y 062, 850 -

s 342 680

' 1933330‘ _

' 62692504
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Béang 15: Lich str dao ddng gia cé phiéu TCB binh quan da diéu chinh 6 thang tir 04/06/2018

Théi gian

dén 3111212019

Bon vi: déng

Giadong clra  Gid cao nhdt  Gia thap nhit

6 thang cudi 2018 (*) 25.850 36.330 24.800
6 thang dau 2019 20.350 27.750 20.100
6 thang cudi 2019 23.550 25.150 20.100

Nguén: VCSC, 31/12/2019
(*) tir ngay niém yét ddu tién 04/06/2018

2.2 T6 chive phat hanh chirng khoan co sé

a. Théng tin chung ®

Tén cdng ty:

Ngén hang TMCP K§ Thwong Viét Nam

Tén tiéng Anh:

Vietnam Technology and Commercial Joint

Stock Bank
Tén viét tat: Techcombank
Logo: o
TECHCOMBANK

Tru s& chinh:

191 Ba Triéu, Phwong Lé Pai Hanh, Quéan Hai
Ba Trung, Ha Néi

Pién thoai: +84-(04)-3944 5368

Fax: +84-(04)-3944 6369

Website: http://www.techcombank.com.vn
Ma chirng khoan: TCB

Ngay niém yét: 04/06/2018

San giao dich: HOSE

Pinh danh CKCS: ISIN: VNOCTCB20018

Nhom nganh: Tai chinh

Linh vwc hoat ddong:

Ngan hang

& Vui long xem thém thong tin vé TCB tai hitp:/AMww.techcombank.com.vn
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b. Két qua hoat dong kinh doanh ciia td chire phat hanh chirng khoan co sé&

Bang 16: Két qua kinh doanh cia Ngan hang TMCP K¢ Thwong Viét Nam nam 2017, 2018 va

Chi tiéu

2019

2018

% ting

giam

Bon vi: iy dbng

2019 % tang
giam

Tong gia tri tai san 269382  320.989 19.2% 3B83.698 19.5%
Thu nhap l&i thuan 8.930 11.390 27.5%  14.258 25.2%
Lai thuén tir hoat ddng dich vu 3.926 3.273 -16.6% 3.253 -0.6%
L&i (16) thuan tir hoat déng kinh doanh ngoai hbi 279 234 -16.1% 105 -551%
Lai thuan tir mua ban ching khoan kinh doanh 397 168 -57.7% 398 136.9%
L&i thuén tlr mua ban chitng khoan dau tw 856 757 -11.6% 1.244 64.3%
Lai thuan tir hoat d8ng khac 1.715 1.634 -4.7% 1.807 10.6%
Thu nhép tir gép von, mua cb phan 356 895 151.4% 4 -99.6%
Lol nhuén tredc thué 8.036 10.661 32.7%  12.838 20.4%
Lgi nhudn sau thué 6.446 8474  31.5% 10226 20.7%

Nguén: BCTC hop nhét kiém toén ndm 2017, 2018 va BCTC hop nhét 2019

Bang 17: Cac chi s6 tai chinh chl yéu ctia Ngan hang TMCP Ky Thwong Viét Nam niam 2018

Chi sé tai chinh

Chi tiéu vé tang trwdng

va 2019

Téang trwdng thu nhap 13 thudn 27.5% 25.2%
Tang trwdng lgi nhuan trwec thué 32.7% 20.4%
Tang trwdng [oi nhuan sau thué 31.5% 20.7%
Chi tiéu vé co cdu von

Hé sb No phéi tré / Tong tai san 83.9% 83.8%
Hé s& No phai trd / Vén chil s& hiru 519.9% 518.1%

Chi tiéu vé kha ning sinh I&i
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Chi s6 tai chinh

Hé sb Loi nhuan sau thué / Vén chi sé& hiku binh quan (ROE)? 21.5% 17.7%

Hé& sb Loi nhuan sau thué / Téng tai san binh quan (ROA) 2.8% 2.9%

Ngudn: VCSC
3. Théi gian phan phdi chirng quyén
Dw kién trong véng 15 ngay ké tir ngay Gidy chitng nhan chao ban chirng quyén c6 hiéu luc

Béi trong nha dau tw bao gdm nha dau tu t6 chirc va c& nhan. Thai gian phan phéi cu thé sé theo
thdng bao cta VCSC.

4. Ding ky mua va phan phéi chirng quyén
Bang ky mua trie tiép tai TCPH thwe hign chirng quyén. Trinh tw dang ky nhuw sau:

- Bwére 1: Trong théi han 03 (ba) ngay lam viée ké tir ngay dwoc cip Gidy Chirng nhan chao ban
chirng quyén, td chirc phat hanh cong b6 ban cao bach va Ban théng bao phat hanh trén trang
théng tin dién tr cla S& Giao djch Chirng khoan va cia 6 chirc phét hanh theo phap luat v& céng
b théng tin trén thi trwérng chirng khoan.

- Bwére 2: Nha dau tw dén céc chi nhanh clia TCPH dé ding ky s6 lwong chieng quyén can mua va
thire hién thanh toan theo Théng bao cta TCPH. Tai khoan phong téa nhan tién mua chirng quyén:

Sé tai khoan: 119.10.0003.69732 tai Ngan hang TMCP Bau tw va Phat trién
Viét Nam — Chi nhanh Nam Ky Kh&i Nghia

- Bwéc 3: TCPH phan bd chirng quyén cho nha dau tw ding ky theo nguyén tic wu tién vé thoi
gian cho dén khi b lwong chao ban dwoc dang ky hét.

- Bwére 4: TCPH thire hién cdc thh tye dang ky Iwu ky chirng quyén. Sau khi dwee Trung tam Luu
ky chizng khoan Viét Nam clp Gidy chirng nhan dang ky luu kY chirng quyén, nha diu tw thue hién
[wu ky chirng quyén vao tai khoan ching khoan

- Bwére 5: TCPH thuc hién céac thi tuc niém yét chirng quyén tai S& Giao dich chitng khodn
Tp.HCM. Sau khi dwgc cap Quyét dinh niém yét, ching quyén sé dwoc giao dich trén hé théng clia
$¢ Giao dich chibng khoan Tp.HCM.

7 ROE dugre xéc dinh trén cor & béo céo i chinh hop nhét, trong do loi nhudn sau thué va vén chi sé hitu duge xéc dinh sau khi d3
loai irtr o fch cha cd déng khong kiém soét theo Théng trr 29/2017/TT-BTC

WWW,VCSC.Com.vn Cung cap b&i VCSC Trang 62
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5. Thuwe hién chirng quyén
. 5.1 Trwong hop thanh toan bang tién

(1) Té chirc phat hanh (TCPH) gli hd so thong bao thuc hign chirng quyén day d0, hop 18 dén
VSD cham nhét bay (07) ngay lam viéc trwde ngay dang ky cudi cling, trong d6 cb cac théng
tin sau:

- Théng tin vé& ngay dang ky cubi ciing: Ngay dang ky cudi cling 14 ngay lam viéc thir hai sau
ngay giao dich cubi cling tai SGDCK. Trudng hop thwe hién chitng quyén do dao han, ngay
dang ky cubi cling 1a ngay dao han chirng quyén.

- Théng tin v& ngay thanh toan: Ngay thanh todn [a ngay lam viéc thir nam ké tlr ngay ding
ky cudi cling.

(2) TCPH gl v&n ban thong bao vé gia thanh todn chirng quyén dén VSD cham nhét vao ngay
dang ky cudi clng.

(3) Viéc thanh toan cho ngudi sé hivu chibng quyén chi ap dung trong trwdng hop chieng quyén
co lai. _

(4) Trong vong mét (01) ngdy 1am viéc ké tir ngay nhan dwoc hd so day dd, hop 1& clia TCPH,
VSD lap va giri cho HSX va céc thanh vién thong bao vé viéc chét danh sach nguwdi s& hiku
@é thue hién chirng quy2n.

(5) Cham nhét vao 9h ngay lam viéc sau ngay dang ky cudi cting, VSD lap va chuyén danh sach
ngwdi s& hiru ching quyén Iwu ky dwéi dang chirng ti dién tl cho thanh vién lwu ky, 6
chirc mé tai khodn fruc tiép.

(6) Thanh vién lwu ky (TVLK), t& chire m& tai khoan trwe tiép cé trach nhiém ddi chiéu théng tin
ngudi s& hiru chirng khoan trong Danh sé&ch do VSD cung céap vé&i théng tin do thanh vién
Ieu ky, t6 chirc mé tai khodn trwc tiép dang quan Iy va glri cho VSD Théng bao xac nhan
dw&i dang chirng tir dién t&r cham nhéat vao 15h30 ngay lam viéc thir hai ké tir ngay dang ky
cubi cling dé xac nhan chap thuan hodc khéng chap thuan cac théng tin trong Danh sach.
Trwdng hop khéng chép thuan do c6 sai sét hodc sai l&ch sb lieu, Thanh vién lwu ky, & chire
mé& tai khodn trwe tiép phai glri thém cho VSD vin ban trong d6 néu rd cac théng tin sai sét
ho#c sai léch dé phdi hop véi VSD didu chinh. Ngay sau khi didu chinh, VSD sé cung cép
lai danh sach da hiéu chinh dui dang ching tir dién tlr cho TVLK, té chirc m& tai khoadn
truc tiép.

(7) Vao ngay lam viée thir hai sau ngay dang ky cudi cung, VSD glri TCPH danh sach téng hop
ngwdi sé hivu ching quyén.

(8) TCPH glri Thdng bao xac nhan Danh sach téng hop ngudi s& hivu chirng quyén cho VSD
cham nhét vao ngay 1am viéc thir ba sau ngay dang ky cudi cling. Trwéng hop khdng chap
thuan théng tin trong danh sach, TCPH phai g théng béo bang van ban cho VSD néu rd ly
do.

(9) Trong vong mét (01) ngay lam viéc sau ngay nhén dwoc Théng bao xac nhan clia TCPH,
VSD gi¥i van ban thong bao cho TVLK, t6 chirc mé tai khodn trye tiép cb lién quan xac nhan
viéc phan bd tién do thwe hién chirng quyén.

(10) Cham nhét hai (02) ngay lam viéc trwdc ngay thanh toan tién, TCPH chuyén di sé
tién thanh toan cho nguwdi s& hivru chirng quyén lwu ky vao tai khodn tién theo théng bao clia
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VSD. Trwdng hop cham chuyén tién thanh toan, cham nhét mat (01) ngay lam viéc trwdc
ngay thanh toan, TCPH phai thong bao bang van ban cho VSD néu rd Iy do cham chuyén
tién. Can clr vao cong van clia 16 chiec phat hanh, VSD s& théng bao cho thanh vién Iuu ky,
t6 chirc mé tai khoan tryc tiép cé lién quan.

(11) Tién thanh todn cho ngwai s& hivu chirng quyén lwu ky dwoc VSD phan bd vao tai
khodn clia TVLK, t6 chitc mé tai khoan tryc tiép lién quan trong ngay lam viée lign trwdc
ngay thanh toan. TVLK chiju trach nhiém phan b tién cho khach hang sé& hiku chivng quyén
lwu ky trong ngay thanh toan.

(12) Trwong hop TCPH théng béo chirng quyén khéng cé lai va khéng phai thanh toan
cho ngudi s& hivu chirng quyén, trong vong mét (01) ngay lam viéc sau ngay nhan dugc
van ban clia TCPH, VSD guvi thdng bao cho SGDCK va céc thanh vién vé viéc hlly dot chét
danh sach thwc hién chirng quyén.

- S6 tién thanh todn cho mét don vi chirng quyén 1a sb tién trén mét don vi chieng quyén trong
trirdng hop Gia thanh toan I&n hon Gia thure hién, dwoec tinh tir chénh léch Gid thanh toan
va Gia thwe hién, bang [(Gia thanh toan — Gia thuc hién)/Ty 1& chuyén dbi].

Sé tién thanh toan réng 12 s tién thanh todn gidm trir cac chi phi thuc hién quyén (néu cd).
- Trwdng hop nha dau tw khéng @3t Iénh thee hién chirng quyén, chirng quyén co 1&i dwoc
fwr dong thire hién theo phuwrong thive thanh toan bang tién vao ngay dao han.

5.2 Trweéng hop chuyén giao chirng khoan co s&
Khoéng cé
5.3 Cac bién phap x(r ly trong trurdng hep o chirc phat hanh mét kha ning thanh toan

Trwdng hop bi mét kha nang thanh toan, Céng ty sé& sl dung céac ngudn sau dé thanh toén céc
nghfa vu clia Céng ty doi véi nguwdi sé hiru chirng quyén cé bdo dam:

- Tai san phdng ngtra rii ro va cac tai san khac c¢o trén tai khoan tw doanh;
- Tai san co trén tai khodn ky quy tai ngén hang lwu ky

6. Quyén cta ngwdi s& hiru chirng quyén

6.1 Quyén clia ngwoi & hivu chirng quyén mua

OO0 OO T T Ty M

{ Nguw&i s& hivu chirng quyén mua dwec quyén nhan khodn tién chénh 1éch khi gia (chi s6) ctia chirng
khoan co sé& cao hon gia thire hién (chi s6 thuc hién) tai thdi diém thuc hién.

H booou )

6.2 Cac trwdng hop khac

»  Trwéng hop khéng dl tai san dé thanh todn thwe hién chirng quyén, viéc gidi quyét quyén loi
cho ngudi sé& hiru chirng quyén thuwe hién theo quy dinh phéap luat lién quan ap dung dbi véi
chili no ¢6 bao dam mét phan.

» Trong trwdng hop chirng quyén bi hiy niém yét do 6 chirc phat hanh dinh chi, tam nglrng hoat
déng: hop nhat, sap nhap, gidi thé, pha san hodc bi thu héi Gidy phép thanh lap va hoat dong;
khi bi phat hién hé so déng ky chao ban chirng quyén cé nhirng thong tin sai léch, bé sét ndi
dung quan trong cé thé anh hwéng téi quyét dinh dau tw va gay thiét hai cho nha dau tw; do
chirng khoén co s& bi hGy niém yét: hodc khéng thé xac dinh dwoc chi sd chirng khoan vi cac
nguyén nhan bat kha khang da dugc quy dinh rd tai bd nguyén tac vé xac dinh chi sé; hosic do
S& Giao dich chirng khoan xét thay can thiét dé bao vé quyén loi ca nha dau tw, thi gia thanh
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toan duoc ap dung !a trung binh gia déng cira clia chirng quyén trong 05 ngay giao dich lién k&
trwdc ngay hady niém yét chirng quyén co hiéu luc.

= Trong vong 24 giv ké tir ngay cb quyét dinh hiy niém yét chirng quydn, Céng ty s& cong bé
céch thirc xac dinh gia thanh toan chitng quyén cho ngwdi s& htku chirng quyén tir ngay hay
niém yét c6 hidu lue.

S RN BN

)

= Ké tir ngay cdng bb théng tin hiy chirng quyén dén ngay lién trwdc ngay hily niém yét ¢6 hidu
lwe, Céng ty thue hién vigc mua lai chirng quyén thdng qua hoat déng tao lap thi trwdng. Gia
mua lai 1a mtre gia thanh toan @& cong bé va theo quy ché ciia S& Giao dich chizng khoan.

7. Diéu chinh chirng quyén
7.1 Cac trwdng hop didu chinh chirng quyén

* Té chirc phat hanh phai diéu chinh chirng quyén trong cac trwdng hop sau: Gia chitng khoan co
s& bi diéu chinh do & chirc phat hanh chitng khoan co' sé& chia ¢ tirc bing tién mat, chia cb tiée
bang cb phiéu, thuwéng cd phiéu, phat hanh ¢b phiéu mai, chia tach ¢ phiéu...

7.2 Cach thirc xac dinh mirc dé didu chinh

= Cong thiee diéu chinh gia thwe hién va ty 1& chuyén déi chirng quyén khi chirng khoan co sé& ¢6
su kién doanh nghiép nhw sau:

v Thai diém thye hién diéu chinh: Ngay giao dich khéng hwéng quyén clia tai san co s&.

OO0 on oo

v Gia thye hién m&i = Gia thre hién ¢l x (Gia tham chiéu da diéu chinh clia tai s3n co sé tai
ngay giao dich khéng hwéng quyén /Gia tham chiéu chuwa didu chinh ctia tai san co sé tai
ngay giao dich khdng hwéng quyén).

LB

v Ty [& chuyén déi méi = Ty 1& chuyén ddi cii x {Gia tham chiéu d& didu chinh cla tai san co
s& tai ngay giao dich khdng hwéng quyén / Gia tham chiéu chwa diéu chinh ca tai san co
s& tai ngay giao dich khéng hwdng quyén).

[T

.,
|
n

Ty [ thyre hién hodc gia thye hién didu chinh can lam tron té&i 4 chiy sb thap phan,

= = Viéc diéu chinh khac sé& cin clr theo quyét dinh didu chinh ctla S& Giao dich Chirng khoan,
L. TCPH sé& thuwc hién diéu chinh,

[ 8. Cac khoan phi, & phi, thué phat sinh tir viéc giao dich hoic thwe hién chivng quyén
E 8.1 Phi, 1€ phi, gia dich vu phat sinh tir viéc giao dich chirng quyén c6 bao dam
[ » Phi mua chirng quyén tai Céng ty: la gia chao ban chirng quyén x 86 lweng chirng quy&n dang

ky mua.
= Phi méi gi¢i tai Cong ty.
L = Phi giao dich tai S& Giao dich Chirng khoan: 0,02% trén gia tri giao dich.
E »  Phi Jwu ky tai Trung tdm lwu ky chirng khoan Viét Nam: 0,3 ddng/chirng quyén/thang.

3 ~ 8.2 Biéu thué

Theo Céng van hudng dan sé 1468/BTC-CST ngay 05/02/2018 clia B6 Tai chinh vé chinh sach
thué dbi véi chirng quyén cé baoc ddm, nha dau tw sé phai chiu mrc thué khi giao dich chirng quyén
¢6 bao dam nhw sau:
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a) Vé thué TNCN:

Trwdng hop trrée ngay diao han, nha dau tw chuyén nhwong chirng quyén

Thué dwoc xéc dinh bing gia chuyén nhuwong chirng quyén c6 bao dam tirng 13n nhan (x) v&i thué

suéat 0,1%.

Trong d6: Gia chuyén nhwong chirng quyen cd bao dam twng Ian 1a gia khép lénh chirng quyén
trén S¢& giao dich chitng khoan nhan (x) Sé lwong chirng quy2n.

Trwérng hop trde ngay dao han, chirng quyén bi hity niém yét

Thu nhap tlr chuyen nhweng chieng quyen duoc xac dinh bang Gia chuyén nhuong ching quyén
co bao dam tieng 1an nhan (x) véi thué suét 0,1%.

Gia chuyén nhuong ching quyén ¢6 bao dadm duwoc tinh nhuw sau:

+ Gia mua Ia: theo mirc gia thi treéng cla t6 chire phat hanh théng qua hoat déng tao fap thi trwdng
nhan (x) s6 lwong ching quyén (trwdc ngay hly niém yét co hiéu lwc); hosc

+ Gia thanh toan ching quyén do té chirc phat hanh céng b nhan {x) sb lwong ching quyén (sau
ngay hay niém yét co hiéu Iwc)

Vi du 1: Nha dau tw mua 100 chirng quyén mua c6 tai san co o fa cd phfeu cta Ngan hang TMCP
Ky Thuong Viét Nam (TCB) véi gid 3.000 VNB/ching quyén, ty 16 chuyén ddi a 1:1, gia thuc hién
la 25.000 VNP

- Néu nhé déu tw ban chiing quyén mua tai mirc gia 4.000 VNB/chimg quyén thi s6 thué phai nép

12 4.000 x 100 x 0,1% = 400 VNP

- Néu chimg quyén bj hdy niém yet va té chirc phéat hanh céng bé gid thanh toan chimg quyén Ia
4.000 VNB/chimg quyén thi sé thué phai ndp 13 4.000 x 100 x 0,1% = 400 VND

Tai thoi diém nha dau tw thuwe hién quyén

- Tai thoi diém thiec hién quyen chuyn giao bang tién, thu nhap cla nha dau tw ap dyng mtrc thué

suét 0,1% trén gia chuyén nhwong chirng quyén cé bao dam tirng lan.

Trong d6, Gia chuyén nhwong chirng quyen c6 bao dam tlrng lan bang gia thanh toan clia chirng
khoan co s& nhan (x) (S6 lwong chirng quyén chia () cho Ty 1& chuyén ddi)

Vi du 2: Nha dau tir mua 100 chimg quyén mua c6 tai san co s6 13 ¢b phleu cua Ngén hang TMCP
Ky Thuong Viét Nam (TCB) véi gié 3.000 VNB/chLan quyén, ty 1é chuyén dbi la 1:1, gié thue hién
la 25.000 VND. Gia thanh toén cda tai sdn co s& (TCB) do Sé& giao dich chimg khoén cong bé tai
thoi diém thure hién quyén 1 30.000 ddng/cd phidu.

S6 thué nha dau twr phadi nép khi thure hién quyén a: 30.000 x (100:1) x 0,1% = 3.000 VNP
b) V& thué TNDN:

" Déi v6i doanh nghiép trong nwére:

Doanh nghiép cé thu nhép tir chitng quyén cé bao dam thi khodn thu nhap nay phai k& khai, nép
thué TNDN véi miec thué suét 20% theo quy dinh.

Khoan chénh l&ch téing/gidm do danh gia lai chirng quyén cé bao dam va tai san co s& cubi ndm
tai chinh, doanh nghiép khéng tinh vao thu nhap/chi phi khi xac dinh thu nhap chiu thué TNDN.
Doi voi doanh nghiép nwéc ngodi:

Thu nhép tlr chuyén nhugng ching quyén c6 bao dam ap dung ty 1& thué 0,1% trén gia chuyén
nhwong ching khoén tirng 1an. Trong d6, cach tinh gia chuyén nhwong chirng quyén cé bdo dam
tirng 1an ap dung twong tw nhw cach tinh thué TNCN tai céng vin 1468.
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c) Vé thué GTGT:

Cac hoat déng lién quan t&i chao ban, niém yét, giao dich, tao lap thi tredng, kinh doanh chirng
khoan, bt tri, thanh toan chirng quyén thuéc dbi tiong khéng chiu thué GTGT.

9. Hoat dong tao lap thi trwedrng

Nham ddm bao thanh khodn cho cac chirng quyén dang Iwu hanh, VCSC c6 nghta vu tao Iap thi
triedng cho céc chirng quyén do minh phat hanh, cu thé:

9.1 Nghia vu yét gia tao lap thj trwdng

» VCSC tham gia dat [énh tao [ap thj trwdng trong vong (05) phut ké tr khi c6 mét trong cac sw
viéc sau day xay ra:

v’ Chi c6 1enh b&n mua ho#c bén ban chieng quyén:
v" Khéng ¢6 [énh bén mua va bén ban chirng quyén;

v" Ty 1& chénh léch gia trén thj trwong vrot qua 5%. Ty |1& chéch Iéch gia la ty 1&é phan trém clia
(gia chao ban thép nhét - gia chao mua cao nhét)/gia chao mua cao nhét.

» Khitham gia dét lénh, té chirc tao 1ap thi triedng phai tuan tha:
v Khéi lwong mi 1énh tdi thidu la 100 chirng quyén;
v Gia dat 1&nh phai ddm bao khéng vwot ty 1& chénh l&ch gia 5%:

v' Truwdng hop khéng ¢6 1énh mua va 18nh ban ching quyén, td chirc tao lap thi tredng phai
yét gia hai chiéu (d&t ca 1énh chao mua va 1énh ¢chao ban);

v" Thoi gian ton tai clia [énh trén hé théng giao dich téi thiéu 1a mat (01) phat.
9.2 Mién trir nghia vy yét gia tao [4p thi trwong
Trong cac truong hop sau, VCSC khéng phai thire hién hoat dong tao lap thi truéng:

= Dot khép [énh dinh ki x&c dinh gid m& clra, ndm (05) phut dau sau khi két thic dot khép 1énh
dinh ky xac dinh gid mé clra thj trwdng va dot khdp [énh dinh ki xdc dinh gia dong clra;

= Tai san co s& clia chirng quyén bi tam nglrng giao dich;

= Khi gia ly thuyét clia chirng quyén duoc tinh theo cong thire néu tai ban cdo bach clia VCSC
nhé hon hodc béng 10 déng;

= S6 lwgng chitng quyén trén tai khodn tao |ap thi triréng khong dap (ing s6 Irong téi thidu 100
chirng quyén, VCSC dwoc mién dat [énh ban;

= Khi chira c6 chirng quy2n nao dwoc lwu hanh (tredng hop VCSC chura ban dwec chivng quyén
nao cho nha dau tw), VCSC dwoc mién dat 1énh mua;

» Trwéng hop thue hién hiy niém yét chirng quyén, VCSC dwoe midn dit [énh ban;

»  Gia chirng quyén ting kich tran (dw mua tran), VCSC dwoc mién dit 1&énh ban hodc Gia ching
quyén gidm kich san (dw ban san), VCSC dwoc mién dit 1énh mua;

- = Gia chirng khoén co s& tang kich tran (dw mua tran), VCSC dwoc mién dét 1énh ban dbi véi
chirng quyén mua;

» Gia chirng khoan co s& gidm kich san (dw ban san), VCSC dwge mién dat 1énh mua dbi véi
chirng quyén mua;
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VII.

1.

Chtrng quyén dang & trang thai cd [ai tir 30% tré 1&n (tc chirng quyén mua dang cé gia chirng
khoan co s& cao hon 30% so véi gia thire hién, VCSC dwoe mién dit 18nh ban;

Trong muwdi bdn (14) ngay trwde khi chirng quyén d4o han;

Khi xdy ra cac sy kién bat kha khang nhw thién tai, hda hoan, chién tranh. ..

Cac tredng hop khac dwgrc SGDCK ap dung sau khi ¢d ¥ kién chap thuan cda Uy ban Ching
khoan Nha nuwéc.

QUAN TRI RUI RO CHUPNG QUYEN CO BAO DAM

Quy trinh quan tri rti ro

1.1 Cac vén dé lién quan dén quan trj rai ro ciia VCSC

a.

Hé thong quan trj rai ro

VCSC xay dung, thiét 1ap va van hanh mét hé thdng quan tri rli ro chung cho toan Céng ty bao
gbm mét co' cAu tb chirc hoan chinh va mét co ché van hanh théng nhat véi mét bd quy trinh
quan tri rdi ro.

Hé théng quén trj rlii ro deoc thiét [4p nham muc tidu:

v Nhan dién dwec céc rdi ro tiém nidng cé thé x4y ra déi véi hoat déng kinh doanh chirng
quyén cla té chire phat hanh;

v X Iy mét cach nhanh chdng va hiéu qua ddi véi cac van @ lién quan dén cac rii ro da
dugrc nhan dién;

v" Dam béo tinh thdng nhét gitka cac bd phan cé lién quan trong qua trinh quan tri rdi ro, ddm
bdo han ché & mire thap nhét céc rli ro ¢6 thé xdy ra trong hoat ddng kinh doanh san pham
chirng quyén cé bao dam.

Hé théng quan tri rdi ro clia Cang ty dam bao:
v S tham gia va gidm sat chat ché clia Ban kiém soat;

v Chién lwoc quan tri rli ro rd rang, minh bach thé hién qua chinh sach rti ro clia Céng ty
trong tirng giai doan cu thé;

v Ké hoach trién khai quan tri rli ro thdng qua cac chinh sach, quy trinh day dg;

v/ Cong tac quan ly, kiém tra, ra soét thurdng xuyén cia BOM;

v' Ban hanh va trién khai day a0 cac chinh sach, quy trinh quan tri rdi ro va cac han mire rii
ro, thiét 1ap hoat déng théng tin quan tri rdi ro phi hop.

Hé théng quan tri rii ro dwoe xay dwng mat cach higu qua diwra trén viéc phan céng trach nhiém

frong toan cdng ty, mdi trwéng phéng, nhan vién cla tirng Phong/ Ban d&u co trach nhiém trong

hé& théng quan tri rdi ro thdng qua cac quy dinh cia phap lut, cac quy trinh, chinh séch ndi bd

clia Cong ty va duoc ap dung théng nhét toan Céng ty.

Hé& théng quén tr ri ro thic day hiéu qua hoat déng clla Céng ty théng qua viéc nang cao trach
nhiém, danh gia nang lwe mai nhan vién.

Trong hé théng quan tri rili ro chung, VCSC tach biét van hanh quy trinh quan tri rdi ro riéng ddi voi

- tlrng hoat ddng kinh doanh nhwng van d3m bao tinh thdng nhét trong toan bd hé théng
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b.

Quy trinh quan trj rai ro

Hang ném, VCSC xay dwng va ban hanh chinh séach rdi ro lam co s& cho hoat déng quan trj rdi
ro thwdng xuyén cla Céng ty, Trong a6, mirc dd rli ro, han murc rii ro va kha néng chip nhan
rii ro dwore quy dinh cu thé cho tieng hoat dong kinh doanh va dwoc H&i déng quan tri phé duyét.

Han mtc rli ro dwee phan bd va quan ly theo phwong thire tlr trén xubng cho tirng bd phan
hoéc tirng dbi tac, giao dich.

Trong hoat dong phét hanh chirng quyén, VCSC thiét lap mét han mire rdi ro cho danh muc
chirng quyén clia VCSC, Ddng thi, xay ding phuwong an bdo ddm thanh toan cho nguoi s&
hiru chirng quyén va phuong an phong nglra rii ro cho tirng chirng quyén.

Han mdre rdi ro cho danh muc chirng quyén do phong Bau tw, phong Quan [y rdi ro, phong Phéan
tich va phong K& toén tinh toan, thiét [ap dwa trén su phan bé cac ngudn vén, cac yéu té v& rai
ro trong yéu va kha nang chap nhan rii ro t6i da ctia VCSC.

Phirong an bdo dam thanh toan cho nguwdi s& hivu chirng quyan do phong Ké toan xay dwng
chi tiét, cu thé cho tiPng Chirng quyén diwa trén viéc can ddi, tinh toén céc nguoén von hay tai
sén dé dam bao cho viéc thanh toan thwe hién chirng quyén.

Phwong én PNRR cho tirng Chirng quyén do phong Dau tw, phdng Phan tich va Phéng Quan
tri i ro phéi hop xay dwng dwa trén viéc tinh toan sb lwong ching khoan co sé& d0 dé dam bao
viéc phdng ngtra rdi ro cho hoat déng PHCQ.

c. M6 hinh quan tri rdiro
= Quaén tri rli ro 1a mét qué trinh lién tuc dwoc van hanh xuyén subt trong qua trinh thwc hién cac
chién loce clia Cong ty, can bing gitra nguy co va co hdi, tao ra mét khuén khé gitp dinh hwéng
sty gia tAng tinh hiéu qua cla quyét dinh.
= Quy trinh quan tri rdi ro duoc tich hep v&i van hoa doanh nghiép, Van héa rdi ro tap hop gia tri
ca nhan va doanh nghiép, thai @, nang lwc, hanh vi gilip Céng ty xac dinh phwong phap quén
tri ri ro va xay dwng hé thdng quén tri rGi ro phd hop.
= Quy trinh quan trj rGi ro dwoc van hanh cho toan bd Céng ty va cho tirng hoat déng kinh doanh
cla VCSC dwoc khai quéat theo mé hinh dwéi day:
WWW.VCSC.Com.vn Cung cép b&i VCSC Tran;,?ﬁ
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Hinh 7: M6 hinh quan tri rdi ro

Nhan di&n rdi ro

-

Béanh gia va phén tich
rui ro THEO DOI VA
KIEM SOAT HAN

MUC RUI RO

=

Kiém soat rdi ro

e

Giam sat hoat dong
quén trj rdi ro

A

i

Buwéce 1: Nhan dién rdi ro

v" Qua frinh nhan dién rdi ro 14 viéc phat hién va liét ké tat ca cac yéu tb tac dong bén trong va
bén ngoai cb &nh hwéng tiéu cire dén hoat ddng kinh doanh clia Céng ty.

v’ Céc yéu tb tac dong bén trong c6 théd 13 nhirng hién twong, hanh vi vi pham tuan thd cac
quy dinh clia phap luat, clia VCSC hodc nhikng 18i do hé théng céng nghé théng tin, hé théng
ké toan, bd phan nghiép vu...

v Céc yéu tb tac déng bén ngoai 1a nhirng yéu té c6 thé anh hwdng dén thi triedng chirng
khoan nhuw 16i hé théng giao dich chung, dién bién gia chirng khoan co s&, thay déi cac
chinh sach, luat va quy dinh lién quan dén thj trwdng chitng khoan va tién té.

v Déi véi hoat déng PHCAQ ciia VCSC, nhing rdii ro chinh gém nhwng khong gi6i han:

o  Rui ro thanh toan: Rii ro khi té chirc phat hanh khong thé thiee hién dwoc cac nghia
vy @& cam két déi véi nha dau tw, chdng han nhw td chirc phat hanh chirng quy2n b
mét kha ning thanh toan khi nha du tw thwe hién quy2n.

o Rui ro thi trwérng: Rui ro do si thay dbi gia clia ching quyén c6 bao dam va gia
cla tai san co sé.

o Rai ro phap Iy: RUi ro khi té chivc phat hanh vi pham hosc khéng tuan thit cac quy
dinh va quy t&c clia phap luat hién hanh, dan dén bi phat, canh cao, tam ngirng hoat
déng hodc b rit gidy phép nghiép vu, dang ky kinh doanh.

o Rui ro thanh khoan: RGi ro thanh khoan [a rti ro khi chirng khoan co s& clia Chirng
quyén khéng giao dich hodc giao dich v&i khéi lwong rat thap khién cho NDT khéng
thé déng trang thai giao dich d nhanh d& ngan nglra hodc giam thiéu thiét hai.
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Bueére 2: Banh gia va phan tich rdi ro

v" Duwa trén cac rii ro liét ké & bwée 1, Phéng Quan tri trong cong ty sé danh gid vé kha ning
hay x&c suét rdi ro d6 Xay ra va mirc do tac dong.

v Dua vao danh gid va phan tich mlc d6 anh hwéng va kha nang xay ra rdi ro, phéng Quan
tri ri ro xay dyng ma trén rii ro gém 5 cap @o rti ro twong eng v&i mirc d6 anh hwéng: rat
thap, thap, trung binh, cao va rét cao.

v" Qua trinh phén tich v& danh gia rdi ro gilip cho viéc xac dinh dwoe rdi ro trong yéu anh
hwéng nghiém trong dén tinh hinh tai chinh va kha néng hoat déng lién tuc cla Céng ty, tor
do xay dwng cac phuo’ng phép x& Iy tap trung chl yéu vao mét hodic mot vai rdi ro trong
yéu.

Bwdre 3: Kiém soat rdi ro
v" Viéc phén tich, danh gia rli ro s& gip céng ty xay dung dwoc chién Iwoc kidm soat rii ro
thong qua viéc Iira chon chién lwoc gidi quyet hay ddi phé véi cac rii ro cho phi hop. Cac

chién Iwrge thwéng duoc ap dung dé gidi quyét hay déi phé véi ri ro 1a: tranh rii ro, chuyén
giao rdi ro, gidm nhe rdi ro, chap nhan rdi ro.

v" Chéng han, sau khi xac dinh dwoc cac rii ro trong yéu, Phong quan tri rlii ro va phong ban
lién quan can phdi hop dé tinh toan va dwa ra cac mirc canh bao hoéc cac tham sé muc
tiéu, tlr d6 dua ra cac phwong an cling nhuw chién lwoc dé phong ngtea rdi ro nhdm kiém
s0at cc rlii ro ¢6 thé anh hwdng dén hoat déng kinh doanh chtrng quyén clia cong ty.

Bwére 4: Giam sat hoat déng quan ri rdi ro

v" Hoat d@éng cubi cling trong quy trinh quan tr rli ro la hoat déng gidm sét va trao déi théng
tin nham danh gia lai toan bo qua trinh nhan dién rdi ro, phan tich rdi ro, kiém soat va déi
pho véi rli ro clia Cdng ty. Tién @6 thuc hién cac ké hoach kiém soat rdi ro cho cac rdi ro cu
thé can dwoc théng bao ién cép trén va cac phdng ban lién quan d& chi déng thuc hién cac
hanh déng stra chira phi hop.

v" Binh ky, Phdng quén tri ri ro thwe hién danh gia hoat d8ng quan trj rli ro va & xuét cac
giai phap didu chinh hoat déng quan trj rti ro, chinh sach quan tri rdi ro, bao cao BOM.

.2 Vai tré ctia nha quan Iy cép cao trong viéc theo déi quan trirdiro

. a. Trach nhiém cua Héi déng quan tri:

Hoi dong quan tri c6 trach nhiém thanh [ap Tiéu ban Quan tri rdi ro hodc ¢l thanh vién phu trach
dé hé tro cac vai tro cda Hoi ddng quan tri.

Hoi dbng quan tri Oy quyén cho Tdng Giam dbc thwe hién trién khai hoat ddng quan tri rdi ro
theo chinh sach rli ro va han mirc ri ro ma Héi ddng quan tri da phé duyét.

Hoi @dng quén tri thwe hién cac céng viée sau:
v Tién hanh ra soét va phé duyét dinh ky hang ndm cac chinh sach, han mde rii ro.

v" Chi dao x@ ly kip thi cac tdn tai trong cong tac quan trj rdi ro trén co s& cac béao cao clia
Téng Giam déc, Ba phén quan trj rdi ro va cac bd phan khac ¢6 lién quan dén hoat déng
quan tri rti ro.

v Kiém tra, danh gia day dd tinh hidéu qua va hidu lwc cia Bd phan quan tri rdi ro,
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Céc bién ban dwoc lap dbi véi cac cude hop clia Hai ddng quan trj voi Téng Giam dée, bd phan
quan trj rii ro.

b. Trach nhiém cta Téng Giam déc:
= Téng Giam dbc c6 trach nhiém thanh lap Bo phan Quan tri rdii ro hoat dong doc lap v&i cac bd
phan chuyén mén nghiép vy khac, Viéc bd nhiém va mién nhiém trwdng bd phan quan trj rdi ro
clia Téng Giam dbc phéi duoc sy chap thuan clia Hoi déng quan tri.
= Tdng Gidm dbc chiu trach nhiém trwéc Hoi ddng quan trj trong viéc trién khai chinh sach rii ro
va han mtrc r(ii ro d& dwoe Hoi ddng quan tri pha duyét.
= Téng Giam dbc thie hién cac céng viéc sau:
v Xay dung chinh sach rli ro va han mire rti ro trinh Héi ddng quan tri phé duyét.
v Xay dung cac tiéu chudn quan tri rdi ro.
v Binh ky hang quy bao cao Hoi déng quén viéc trién khai thwe hién quan tri rdi ro, danh gia
tinh pht hop cla chinh sach rii ro, han miec rdi ro, quy trinh quan tri rdi ro.
¥ Dam béo hé théng quan tri rdii ro duge hidu va van hanh théng nhét ti trén xuéng dwéi trong
c¢bng ty phl hop véi chinh sach rdi ro va han mc rdi ro ma Hoi déng quan tri 33 phé duyét.
v Xay dung va trién khai cac quy trinh x( Iy rGi ro phi hop véi chinh sach rdi ro va han mire
rdi ro, strc chju dwng rdi ro cla ¢éng ty chirng khoan.
v Bam bdo céc quy trinh quan trj rdi ro va bd phan quan trj rii ro dwoc thiét 1ap va té chire day
du, rd rang, d0 nhan s va ngudn Iwc tai chinh.
v' Béo cao Hoi déng quan trj v& trang thai rdi ro trong yéu.
Trach nhiém ciia Phong qudan trj ruai ro:
» B9 phan quan tri rdi ro ¢b trach nhiém:
v Thuéng xuyén theo dbi, danh gia va do lwéng cac rii ro clia cdng ty chirng khoan.
v" Ra sodt, diéu chinh cac mo hinh dinh gia va hé thdng danh gia cac cdng cu tai chinh dwoc
sr dung bé&i cac bd phan nghiép vy kinh doanh.
v D& xuét cac chinh sach quan tri rdi ro cho Téng Giam déc.
v" D& xuét han mirc rii ro cho cac bd phan nghiép vu.
v" Banh gia mlrc do rdi ro va trang thai tap trung rdi ro, thiét hai thuc t& phat sinh va thiét hai
dwoc dy bao béi bd phan quan trj rii ro.
v Theo déi & dam bao viéc thwe hién trén thuc té cac chinh séch guan tri rdi ro, han murc rii
ro, quy trinh x& Iy rdi ro ma Hai déng quan tri da phé duyét.
v Lap bdo cdo dinh ky hang thang vé quan tri rli ro thudc pham vi chirc nang, nhiém vy dé
béo cao Tong Gidm dbe.
v" Trwdng bd phan quan tri rii ro thyee hién theo dbi, danh gia hang ngay trang thai rdi ro cla
cdng ty chitng khoan.
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d. Vai tro quan trj rii ro tai cac bd phéan nghiép vu: -

. * Quan trj rdi ro 14 bo phan khéng mang tinh tach roi trong hé théng quan tri clia cong ty, Cac #

triréng phdng/ban cé trach nhiém theo déi vigc thiee hién tuan tha, quy dinh quan tri rdi ro déi o
vé&i tirng hoat d6ng nghiép vu. g

" Cac quy trinh thudc bd phan nghiép vu cén c6 téi thiéu cac néi dung vé chigc niing, nhiém vy,
tham quyén quyét dinh, trach nhiém, cac quy dinh han ché rii ro va cac quyftic dam bdo nghia

vu tuan thd cac quy dinh phap [uét.
1.3 Sw kiém soat giao dich, han mirc tin dung va ky quy
a. Kiém soéat giao dich

Kiém soat i ro hoat déng giao dich chirng khoan ky quy Ia viéc Phdng Quan tri rili ro phéi hop vai
Phéng DVKH thiec hién cac bién phap giam sat, quan ly d6i véi cac phong nghiép vu dé kiém soat
cac rii ro da dwoc phéat hién, canh bao, Theo dbi dién bién thj trwéng, cac chinh sach cac van ban
phép luat dé dé kip thai phat hién rdi ro trong hoat déng giao dich k§ quy, Cac cng viéc bao gém:

= Theo doi, giam sat qua trinh tadc nghiép GDKQ cla tlrng ¢a nhan, tirng can b trong phong
nghié&p vy, Chi nhanh, Phang giao dich dé& dam bdo tuan thi dung quy trinh nghiép vy, phat hién
nhirng hanh vi vi pham cac quy trinh nghiép vu, vi pham quy dinh cta phap luat hodc cac hanh
vi c6 thé xam pham lgi ich clia Céng ty, loi ich clia Khach hang va phong tranh cac rli ro khac:
c6 thé phét sinh.

» Theo ddi, giam sat cac giao dich clia cac phong nghiép vu ¢6 lién quan d& dadm bao céc giao
dich clia cac phong nghiép vu khdng phat sinh céc rdi ro, tuéin tht ding cac quy trinh nghiép vu,
quyén han, han mdrc d& dwoe clp, cac yéu ciu vé tinh minh bach, sw an toan clia giao dich va
tuan tha ding céac quy dinh caa phap [uét.

= Theo ddi dién bién cla thi tredng dé xac dinh cac rii ro thj trwdng co thé tac ddng dén hoat
ddéng GQKQ, Bao cao Ban lanh dao céc ndi dung fién quan dén hoat dong GQKQ, bao gom:

v Tinh hinh, két qua thie hién mua ky quy trong ngay bao gdm Téng dw no cho vay giao dich
mua ky quy, tdng mirc cho vay GDKQ déi v&i mat Khach hang, téng dw no cho vay GDKQ
clia mét céng ty chiing khoan dbi véi mét loai chirng khoan, tdng sé chirng khodn cho vay
GDKQ;

v D& xuét vé& thay ddi cac tiéu chi (néu co);

v" Tinh hinh bién dédng céc cb phiéu trong DMCKKQ (gia, thanh khodn ciia ¢b phiéu, cac tiéu
chi tai chinh...};

v/ Céc kién nghi, @& xuét khac clia Phong Quan tri rii ro va cac phong ban ¢6 lién quan (néu
ch).

* Theo d&i cac chinh sach, cac van ban phap luat, vdn ban phap quy clia Nha nwéc va co quan
Nha nwéc cd thdm quyén ban hanh dé xac dinh ré cac thay dbi trong chinh sach ¢é thé anh
hwéng, tac déng dén hoat ddng giao dich ky quy.

b. Han mdc tin dung va ky quy

= Téng dw ng cho vay giao dich ky quy clia mét céng ty chirng khoan khéng dwoc vwot qua 200%
vén chti s& hiru chia cdng ty chirng khoan.
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= Tbng mtrc cho vay giao dich ky quy cda céng ty chitng khoan dbi v&ri mét khach hang khéng
duoc vrat qua 3% vdn chi s& hiru clia cdng ty chirng khodn.

= Téng dw no cho vay giao dich ky quy cua moét céng ty chirng khodn ddi v&i mét loai chirng
khoén khéng duoc vwgt qua 10% vén chii s& htru clia cdng ty chirng khoan.

' = Tdng s chirng khoén cho vay giao dich ky qu§ cda mét céng ty chirng khoan khéng dwoc vt

qua 5% téng sb chirng khoan niém yét clia mét t& chirc niém yét.
1.4 Té chirc danh gia tin dung:
Khéng co

2. Phwong 4n phong ngira rii ro dy kién

2.1 Phwong an bao dam thanh toan cho ngwdi s& hivu chirng quyén

Viée thanh toan cho ngudi sé hivu chirng quyén dwoc bdo dam bang cac ngudn tai san sau:

. = Tai sdn phong ngira rdi ro va céc tai sén khac c6 trén tai khoan tw doanh:

= Taisan c6 trén tai khodn ky quy tai ngan hang lwu ky;
= Bdo lanh thanh toan hodc tai sén khac (néu co);

Trwdng hop khéng dU tai san dé thanh toan thic hién chirng quyén, viéc gidi quyét quyén loi cho
ngudi s& hiku chieng quyén thire hién theo quy dinh phap luat lién quan &p dung ddi véi chi no ¢o
béo dam mét phan

2.2 Phwong an phong ngiva rai ro cho chirng quyén

a. Muc dich phong ngira rii ro

- D& tbng chi phi b ra trong suét thai gian tir khi phat hanh dén khi dao han tién dén gan sat, khéng

dugc qua chénh I&ch khodn phi chitng quyén hop ly, trong trirdng hop néu c6 chénh I&ch thi chi &
mUrc @& chap nhan dwoc, Chi phi bé ra gdm:

= Chi phi mua/ban tai san co’ s& cho nha dau tw khi chirng quyén dwoc thwe hién

. = Chi phi I&i vay khoan tién dling d& mua tai sdn co s trong qué trinh phong hé

= Phi giao dich khi mua/ban tai san co s& trong qua trinh phong hd

Phi chi¥rng quyén hop 1y 1a miec phi dwoc tinh toan theo cac cdng thirc dinh gia quyén chon (con
goi la gia Iy thuyét) can clr trén mét mire d6 bién ddng hop Iy cha gia tai san co sé

~ b. Phwong an phong ngiva rii ro tdng quat

» Nghiép vu dam bao (Hedging):
v" (1) Gia dinh gia (P) sé thay d@di & tan suét clia mdi lan cap nhat gia

v (2) Gia dinh Sigma (Si) sé& thay ddi binh thwdng mdi ngay, ngoai trir nhitng théi diém bién
dong manh trén thi treong

v (3) Nghiép vu dam bao Delta dwoc duy tri hang ngay trir tridng hop cé sy bién dong 16n
khi mét trong hai hodic ¢a hai bién phap nay co thé duoc thye hién

o (a) Lay mau lai trong ngay thrrdng xuyén clia nghiép vu dam bdo Delta

o {b) Pam bao rii ro gamma va vega
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Nghiép vu dadm bao Quyén Mua (Ban) bao lanh dwoc thwe hién bing cach mua (ho&c ban) Delta
x TY 1& chuyén dbi chitng khoan co s& (C)

Gia clia mét chirng quyén dugc bao dam ting va gidm lién quan dén tai sdn co s& theo thoi
gian. Tuy nhién, s6 tién (i sé hodc delta) ma gia clia chirng quyén dwoc bao dam thay di, phy
thudc vae viéc chirng quyén dugc béo dam 1a ITM, ATM hay OTM. Delta clia chirng quyén
dwoc bao ddm ndm trong pham vi tir 0 ¢én +1 ddi voi quyén mua.

Chtrng khodn phong ngtra rdi ro:
v" Chirng khodn co s& clia chirng quyén,
v" Céc loai chirng khodn khac ¢é ciung CKCS clia chitng quyén (néu cb),
Vi thé phéng ngtra i ro:
v Hé sb phong ngtra rdi ro: Delta
Delta Quy&n Mua = (exp (-Q * T)) * N (d1)
v" Gia dinh vé tinh hinh thj tredng:
R - gid dinh lai suat kép lién tuc
D - Gia dinh lgi sut cb tirc kép lién tuc
P - Gia cla chirng khoan co s&
v Gia dinh mé hinh:
Si - Sigma hoac bién dong
v Gia dinh hgp déng:
K - Gi4 thire hién clia chikng quyén cé bao dam
T - Thé&i gian dao han (nam)
C - Ty lé chuyén ddi
v Cong thir tinh;
(1) F = exp (R-Q) * T); F la gid twong lai
(2)d1=(n(F/K) +0,5 (Si*2) T)/(Si*T*(0,5)
(3)d2=(n(F/K)-0,5 (Si*2) T)/(Si* T (0,5))
(4) N (d1) = NORMDIST (d1,0,1, TRUE); Phan phéi chuan ctia d1

(5) N (d2) = NORMDIST (d2,0,1, TRUE); Phan phdi chun clia d2, clia quyén mua dwoc
thire hién

(8) N (-d1) = 1- N (d1)

(7) n (d1) = NORM,S,DIST (d1, FALSE); Mat d8 xac suét ctia tiéu chuin

Gia quyén mua chitng quyén cé dam bdo = (exp (-R * T)) * (F * N (d1) - K * N (d2))
Vega =P (exp (-Q* T)) * (n (d1) * (T~ 0,5))

Gamma = (exp (-Q* T)) * n (d1) / (P * Si * (T A 0,5))

v' Céng thirc tinh toan vi thé phong ngtra rdi ro ly thuyét:
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Mua — if ((gia CKCS hién tai <= gia thwe hién), sb lwong chirng quyén * ty 1& chuyén ddi *
[gid CKCS hién tai — gia thire hién] ~ Delta * s6 [wong chieng quydn *ty 1é chuyén dbi),0)
Ban — if ((gia CKCS hién tai >= gia thie hién), sé lwgng chiing quyén * ty 1& chuyén déi *
[gia thure hién — gid CKCS hién tai] — Delta * sé lwgng chitng quy@n *ty 1& chuyén dbi),0)

e EnlieleEelaEulaln

M

I O R O O R O R O A O
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VIil. CAC BOI TAC LIEN QUAN PEN BOT CHAO BAN

. 1. Ngan hang nhén ky quy tai san bao dam thanh toan

Tén ngan hang: Ngan hang TMCP BAu tw va Phat trién Viét Nam
- Chi nhanh Nam Ky Khé&i Nghia

Tén viét tit: BIDV |

Bia chi tru sé chinh: 66 Phé Blrc Chinh, Quan 1, Tp.Hd Chi Minh

Pién thoai: +84 (0) 28 3821 8812

Website www. bidv.com.vn

Y N Y S U ) O ) N 0 B B

Ngan hang TMCP Dau t va Phét trién Viét Nam, tién than 1a Ngan hang Kién thiét Viét Nam, duoc
thanh i&p theo Quyét dinh 177/TTg ngay 26/04/1957 clia Thi twéng Chinh pha, véi chivre ndng ban
dau la cép phat va quén Iy vén kién thiét co ban tlr ngudn vén ngan séch phuc vu tit ca cac Iinh
vure kinh t& - x& hai.

Ngay 08/11/1994 Thi twéng Chinh phtl g3 ban hanh Quyét dinh s 654/QB-TTg vé viéc chuyén
giao nhiém vu c&p phat von ngan sach va tin dung theo K& hoach nha nuwéc tir BIDV v& Tdng cuc
Dautu (truc thude Bd Tai chinh) va Quyét dinh 203/QB-NH9 ngay 18/11/1994 clia Théng déc NHNN
Viét Nam cho phép BIDV dworc kinh doanh da n&ng nhw mét Ngan hang Thwong mai, BIDV da thwe
hién nhirng bwéc chuyén déi cdu tric co ban, dinh hwéng kinh doanh manh mé theo hwéng mét
ngan hang thwong mai da ndng, hoat déng da nganh, kinh doanh da [inh virc vi muc tiéu loi nhuan.
Nhirng nd lwc cla tap thé can bd cdng nhan vién BIDV da gép phan tich cwe trong sw nghiép ddi
m&i kinh té, thire hién cdng nghiép hoa hién dai hoa dét nwde; khang dinh vai trd va vi tri clia BIDV
trong hoat ddng ngén hang; va dac biét, da dugc Pang va Nha nwée ghi nhan voi danh hiéu “Anh
hiing lao déng thei ky déi méi®.

Qua 62 nadm trrdng thanh va phat trién, d&n nay BIDV la mét trong bén ngan hang thwong mai I&n

- nhét & Viét Nam, dwoc td chirc hoat ddng theo mo hinh Ngan hang thwong mai cb phan, trong dé

Nha nwé&ce ndm gitr cd phan chi phéi.

Hoat déng chinh clia BIDV [a thyc hign cac giao dich ngén hang bao gdm huy ddng va nhan tién
gt ngdn han, trung han va dai han tir cac td chirc va ca nhan; cho vay ngén han, trung han va dai
han dbi véi cac tb chirc va ca nhan trén co s& tinh chét va kha ning ngudn vén clia Ngan hang;
thanh toan gitra céc té chirc va ca nhan; thire hién cac giao dich ngoai t&, cac dich vu tai tro thwong
mai qudc té, chiét khdu thuong phiéu, tréi phiéu, cac gidy t& ¢6 gia khac va cac dich vy ngan hang
khac dwge Ngan hang Nha nwdc Viét Nam cho phép.
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2. Té chivc kiém toan

Tén cbng ty: Cong Ty TNHH PricewaterhouseCoopers Viét Nam

e

pwec

Tén viét tit: PwC Viét Nam

Dia chi try s& chinh: Lau 8, Saigon Tower, 29 L& Dun, Quan 1, Tp,Hd Chi Minh
Dién thoai: +84 (0)28 3823 0796

Website WWW.pWeC.com

PwC Viét Nam thanh I8p van phéng tai Ha N&i va Tp, HCM nam 1994 véi déi ngi chuyén gia hon
1000 ngwdi Viét Nam va nwéce ngoéi am hiéu sau sac moi treerng kinh doanh tai Viét Nam. PwC

* Viét Nam cung cép cac dich vu tw van v& chinh sach va tha tuc dau tw, thué, phap luat, ké toan va

tw van tai chinh doanh nghiép trén ca nwéc, PwC Viét Nam c6 mét cong ty luat dwge B Tw phap
cap gidy phép c¢b tru sé chinh tai Tp, HCM va chi nhanh tai Ha Ni.
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IX. XUNGPOTLOIICH

Chung t6i va cac chi nhanh cla ching t6i tham gia vao mét loat cac hoat d‘ong ngan hang du tuw,
dau tw, méi gidi va cac hoat ddng khac va cé thé cé cac théng tin quan trong vé Céng ty va / hosic
cac CKCS hodc phat hanh hodc cap nhat cac bao cdo nghién clru vé Cong ty va /f hodc CKCS. Cac
hoat ddng, théng tin va / hodc cac bao cdo nghién ciu nhur vay ¢6 thé lién quan dén hodc anh
hwéng dén Céng ty va / hodc cdc CKCS va co thé gay ra nhi*ng hau qua bat loi cho Nha dau tw
hoéc tao ra mau thuéin quyén loi lién quan dén viéc phat hanh Chirng quyén. Ching t6i khong cé
nghia vu cdng bb nhirng théng tin nhw vay va c6 thé phat hanh bao cao nghién clru va tham gia
vao béat ky hoat déng nao nhw véy ma khéng lién quan dén viéc phat hanh Chirng quyén.

Trong qua trinh kinh doanh thong thuwdng, ching téi va cac chi nhanh cida ching tdi ¢6 thé thue
hién cac giao dich cho tai khodn ctia chling t6i hodc cho céc khédch hang clia ching téi va cé thé

- tham gia vao mét hogc nhiéu giao dich lién quan dén Céng ty va / hodc cac CKCS hoac cac san

pham phai sinh lién quan. Pidu nay c6 thé gian tiép anh hwdng dén loi ich cila Nha dau tw.

VCSC khéng phai la ngudi cé lién quan clia Ngan hang luu ky va td chiec phat hanh chirng khoan
co' s0.
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X.

CAC CHUNG QUYEN BAO DAM MA CONG TY DA PHAT HANH

a/ Chirng quyén FPT/VCSC/M/AUW/TI/A1

O N O ok N =

9.
10.

Tén chieng quyén: Chirng quyén FPT/VCSC/M/AU/T/A1

Ma chirng quyén: CFPT2002

Tén (ma) chirng khoan co s&: FPT

Tén tb chirc phat hanh chirng khoan co s&: Cong ty C& phan FPT
86 lwgng chirng quyén déng ky phat hanh: 1.000.000 chirng quyén
Gia thie hién: 58.000 déng (N&m muoi tam ngan ddng)

Ty I& chuyén ddi: 2:1

Ngay phat hanh: 22/01/2020

Thét han: 06 thang

Thé&i gian dao han: 22/07/2020

b/ Chirng quyén VPBVCSCIM/AU/T/AY

11.  Té&n chirng quyén: Chibng quyén VPB/VCSC/M/AuU/T/A1
12.  Ma chirng quyén: CVPB2003
- 13. Tén (ma) chirng khoan co sé&: VPB
14.  Tén tb chirc phét hanh ching khoan co s&: Ngan hang Thuong mai C3 phan Viét Nam
Thinh Vuong
15. 86 lweng ching quyén déng ky phat hanh: 1.500.000 chi*ng quyén
16.  Gia thuwe hién: 22.000 ddng (Hai muoi hai ngan ddng)
17. Ty 1& chuyén ddi; 1:1
18. Ngay phat hanh: 22/01/2020
19. Thai han: 06 thang
20. Théi gian dao han: 22/07/2020
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XIl. CAMKET

VCSC cam két chiu trach nhiém hoan toan v& tinh chinh xac, trung thuwe clia ndi dung théng tin va
cac tai liéu dinh kém trong ban céo bach nay.
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Xil. PHULUC

v" Nghi quyét Héi dbng Quan tri thdng qua quyét dinh chao ban chitng quy&n cé bdo dam
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Tp,HCM, ngay 05 théng©5 ndm 2010
CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BAN VIE]')N

CHU TICH HPQT TONG GIAM POC

NGUYEN THANH PHUONG

TRUONG BAN KIEM SOAT KE TOAN TRUONG

N

_

BUI THI MINH NGUYET DOAN MINH THIEN
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86: 01./2020/NQ-HPQT.VCSC TP. HS Chi Minh, ngay.OD. thang O3 nam 2020

NGH! QUYET HOI BONG QUAN TR]
CONG TY CO PHAN CHIPNG KHOAN BAN VIET

Vé vidc: Phét hanh, niém yét va chao bén céc loai chitng quyén c6 béo dam
HOI BPONG QUAN TRI

Cén ctr vao Nghi quyét Bai hii dong ¢d dong sé 02/2017/NQ-DHECB.VCSC dudi hinh thite 1y y
kién bang vén ban vé viée phét hanh va niém yét chirng quyén cé bdo dam ngay 12/09/2017,

—  Cén ctr vao Nghj quyét Pai hoi ddng o dong thuong nién sé 01/2019/NQ-BHECB.VCSC vé viée
phét hanh va niém yét chieng quyén c6 bdo dam ngay 22/04/2019.

- Cén ctr vao Bién ban hop Hoi dong quan trj véao ngay .08 ./.03./2020 vé vigc phét hanh va niém
yét cac foai ching quyén c6 bao dam.

QUYET NGHI
Piéu 1: Thong qua viéc Cong Ty Cé Phan Chitng Khoan Ban Viét ("VCSC” hodc "Cong ty”) A
phat hanh va niém yét cac loai chirng quyan cé bdo dam v&i ndi dung chi tiét sau: o)
. *
1.1 Théng tin chi tiét v& viéc phat hanh, chdo ban va niém yét ma chirng quyén cé bao dam _ ¢
tai phu luc dinh kém van ban nay.
f__: 1.2 Quy dinh vé& quy&n va nghfa vy clia nha du tw s& hiku chitng quyén:
— -~ Quyén dwoc thanh toan bing tién hodc chuyén giao chitng khoan co s& theo didu
— kién va phwong thitc do VCSC cdng bé trong bén cdo bach cla tirng dot chao ban.

. - Quyeén dugc thanh toan béng tién khi chirng quyén bi hdy niém yét theo quy dinh clia

E phap luét. |

= - Quyén chuyén nhwong, tang cho, thira k&, cAm cd, vay muwon trong cac quan hé dan

[ - sy theo quy dinh clia phap [uét hién hanh.

E - Quyén dwgc wu tién thanh toan trong trudng hop VCSC bt giai thé ho&c pha san

. theo quy dinh cda phép luat. :

. - Céc quyén khac theo quy dinh cia phap [uat cho phép tuy tirng thei diém.

E' a r > - - ~ A | ¥

— 1.3 Thdng qua phwong an bao dam thanh toan cho nha dau tw theo pA3 clii?

L o phylue dinh kém van-ban nay: - - -

C Em YBAN CaiNg

O Ney Q5 Thing o Nim 2049
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(™ VIET CAPITAL R,
* SECURITIES
Biéu 2: Uy quyén cho Téng giam dbc thwc hién va ndp hd so phat hanh va niém yét chizng

quyén c6 bdo dam tai Uy Ban Chitng Khodn, S& giao dich chirng khoan, va Trung tam Iwu ky
~ chipng khoan theo quy dinh cla phap luét.

Biéu 3: Nghi quyét nay c6 hiéu lwc k& tir ngay ky, va 1ap thanh 3 ban géc c6 gia trj thue hién
nhw nhau.

TM. HOI PONG QUAN TRI
CHU T|CH HOI DPONG QUAN TRI

sorhonalon 1 Rows Ko Hom o Mo M i Remn o B s e w1 )

M)

H
|

i

1
]
J
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Tén chirng quyén:

| PHU LUC
Théng tin chi tiét v& dot chao ban chitng quyén c6 bao dam
| cho chitng khoan co’ s MWG |
Dot phat hanh ndm 2020 (Series) - 1

Chirng quydn MWG/NCSCM/AWTIA1

Tén (ma) chirng khoan co sé:

Cong ty C6 phan dau tw Thé Gisi Di Bong (MWG)

Té chirc phat hanh chieng khoan co’ sé:

Cong ty Cb phan dau tw Thé Gidi Di Bong

Loai chirng quyén (mua/ban): Mua
Ki&u thiwc hién (chau Au/Ny): Chau Au

Phwong thirc thwe hién chirng quyén:

Tién mt — déng

Thol han:

6 thang

Ngay phat hanh dw kién:

Thei gian cu thé do Téng Giam dée quyét dinh sau khi
dwoc co quan ¢6 thdm quyén phé duyét

Ngay dao han:

Ngay tron 6 (sau) thang ké ttr Ngay phat hanh

Ty lé chuyén dbi:

5:1 (5 chirng quyn twrong dwong 1 cb phidu)

Gia thwc hién:

110.000 VND

Gia trj tai san bao dam thanh toan:

Téi thiéu 6.000.000.000 déng

Gia chao ban:

Tir 2.000 dbng dén 8.000 ddng

Téng sb lvong chao ban:

1.500.000 chirng quyén

Téng gia trj chao ban:

Ttr 3.000.000.000 déng dén 12.000.000.000 déng

'Phu’o’ng thirc phat hanh:

Phat hanh chitng quyén ra céng chiing

SR E T e e s o By

Head Office Transaction Office
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PHU LUC |
Théng tin chi tiét vé dot chao ban chirng quyén c6 bao dam
cho chirng khoan co’' s TCB

‘Dot phat hanh nam 2020 (Series) - 1

M7 Ténching quyén: | ) B Chirng quyédn TCBNCSC/M/AWT/AT

(—l - Tén {ma) chirng khoan co so" Ngan hang TMCP Ky Thuwong Viét Nam (TCB)

N Té chire phat hanh chieng khoan corsé:  Ngén hang TMCP Ky Thwong Viét Nam

[ Loai chirng quyén {mua/ban): Mua

i Kigu thic hign (chau AuMy): Chau Au

;E Phuwong thire thwe hign chirng quyén: Tién mét — dbng

ﬁ Théi han: | 6 thang

a Ngay phat hanh du kién: Thei gian cu thé'do ;I'éng Gjém df“'ac quyét dinh sau khi

{_ﬂ dwee co quan co tham quyén phé duyét

m Ngay dao han: Ngay tron 6 (sau) thang ké& tir Ngay phat hanh

[_j Tg{lé chuyén déi: 1:1 (1 chirng quyén twong dwong 1 cd phié’g) e \a

] Gia thyc hign: 25.000 VND S W
. s

['1 Gia trj tai san bao dam thanh toan: T6i thiéu 6.000.000.000 déng >

[ Giachao ban: | Tt 2.000 ddng dén 8.000 ddng

L Téng s6 Iteerng chao ban: 1.500.000 chting quyén

l__r‘ Téng gia tri chao ban: TCr 3.000.000.000 déng dén 12.000.000.000 déng. | N

:,_\f‘ Phuwong thire phat hanh: Phét hanh ching quyén ra céng ching - ))

L
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eIl n e AaRuthe Nulele ke lleliviie e ke ke ke kaikeiknii Tniks Iuile Bo Ku ke o Xa

hop tde d& cung; cap cac dich vy dap tng yéu chu clia Bén A phit hop theo quy
dinh ciia Phép luat;

NAY,. vi VAY, Céc Bén. don‘g. v ky kbt “Hap 'Béi;g‘_vnay véi cdc didu khivan: va. c‘"fiéix
kién sau day:

1.

d)

GIAI THICH THUAT NGU

Trong pham vi “Hop Déng” nay, ode thust ngit duve hidu nhwr sau:

“Ngudi S&"Hi’m Chitng Quyén™ |3 nha diu tu bao gbm cfic ¢4 nhan, t6 chitc s& hitn
chung quyen ddng thoi 1a ok ng ¢6 bdo ciam gt phan ¢tia TO-Chire Phat Hanh va
khong phai 13 t6 chitc phat hanh chiing, quyen

“T3i san bdo dam” 13 tién gii hofe chiing chi tién giti cia Bén A ky quy tai Bén B
hofic Thir bao laih thanh todn cia Ngén hang Ivu ky. Tai sn bdo dam nay khong

duge ding de cdm o6, the chap, lam tai san dam bio cho céc khoén vay hode cdc

nghia vy tai chink khdc ciia Bén A hay ctia bat ctia bén thir ba khde.

“Danh sich Ngwoi S& Hity Chiing Quyen” 13 danh sich do Té chire phai hanh
chitng quyen g cho Ngan hang hwu ky c6 diy du thong tin cla Ngudi S& Hitu
Chitng Quyen

“Ho’p ﬁong qu{m lj" ff{i sz’m kfz"qnj? bao dam” 13 'h‘dp‘ {i’éﬁg dli‘{wc hai Bén k’)’/ 'k"é:t's"au

' chlmg quyer.

MUC PICH VA THOT HAN KY QUY

. Muc dich: Ky quy dam bao kha niig thanh todn/Béo: lanh d3m bao kha nang thanh

todn cho timg dot Phét hanh ching quyén efia Bén A.

 Thoi han ky quy; sb tién ky qu§ vi hinh thite ky quy s& dige quy dinh cy thé tai H‘c‘x‘p

,dﬁng quan Iy ta1 san k¥ qui bao dam guza Bén A va Bén B sau khi Bén A dugc chp
G1ay chimig rihan chio ban chimg quyén cho tiig dot Phat hanh chihg quyén.

PHI DICH VU '
Phi dich v, oach tinh va thoi han thanh toan 5& duge hal Ben quy dinh cu thé tai tirhg
Hop dong quan 1y tai sén ky quy. bao daim gitra hat Bén,

CAM KET CUA BEN A

Thuc hién ky quy 'I"u sén dam bao 8 bao dam khi n#ing thanh todn cho tﬁrng dO't
phiat hanh chimng quyen theo: quy dinh cta phap luét;

. Khi ¢o sy thay dbi bit ky lign quan dn gi# tri Tal sin dani b3o cla Bén A, Bén A c6

frAch nhiém théng bio cho Bén B dé thuc hién nghia v bao cao cde ¢6 quan chite
nang ¢6 lién quan;

Thiic hign ky quy 56 sung d& dap ng ty B ky quy 161 thidu theo quy dinh ciia phap

lufty

’Thuc hién chimg quyén bing taz san ky quy tai Ngin, hang e I(i hoae thanh todn

 ehio Ngudi 8¢ Hitu Chitng Quyén khi T6 chitc phét hanh chitng quyén thye hién sit

dung chinh T4 san bio dim &€ ehi ti cho Ngudi S¢ Hitu Chiting Quyén;
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